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* A befektete politkibol addan a eferenciaindex valtozhat,  hozamidlits s az &folyamkockazat pedig az egyes eszk5zalapok neveben szerepid datumig csskken,
afolyamkockizatndl a ,+* szintet megcélozva, ami varhatdan -+~ hozamkiataszinttel parosul majd

Az eszkbzalapok 6s mogottes befektetéseik céla hosszd tavon
hozam elérése olyan befektetok érdekiGdésére szamitva, akik meg-
takaritdsaikra az eszkbzalapok nevében szerepl6 évek (céldatumok)
Koriil tartanak igényt. Az eszk5zalapok mogéit elsGdlegesen globlis
résavények, kitvények, kamatozé értékpapirok és pénzpiaci eszks-
26K dlinak, pontos Gsszetételiik a befektetési politikabol adéddan
folyamatosan vatozik

Az évek sordin a befektetéseken beliil részvényhanyad folyamatosan
csikken annak érdekében, hogy az eszkbzalapok a célditumukhoz
Kozeledve egyre kisebb drfolyam-ingadozsnak legyenek kitéve. Ezt
a befektetési politikit kovetve az eszkdzalapok hatterét képezs be-
fektetési alapok a céldatumra nagyrészt pénzpiaci eszkozokbol 4l
nak, és igy az eszkbzalapok kockazati kitettsége a kezdeti magasrol
~ a befektetési politika célja szerint ~ alacsony fokozatdra csdkken.
El626k alapjén elmondhats, hogy a magttes befektetések a tartam
elsG hanyadaban a globalis reé vildggazdasigi novekedésbd kivan-
nak profitdini, késGbb pedig az ebbdl felhalmozott profitot egyre
likvidebb és kisebb volatiltdst kotvény-, iletve pénzpiaci fix hozama
befektetésekkel kivanjak biztositani.

Az dfolyamkockazat tovabbi mérséklése érdekében a befektetési ala-
pok kezeldje az eszkztket foldrajzilag megosztia, illetve tabb alap-
kezels tudasénak hasznositaséval alltja dssze. Az dltalénos piaci moz-
gasok mellett igy az eszkbzalapok hozamat az alapkezeldk egyedi
résavény-Kivalasztasi, eszkbzallokicids dontései is befolyasoljak.

Az esakdzalapok hitterét képzo befektetési egységek drfolyaménak
alakuldsa tehat az eldre rgaitett befektetési politikinak s az alap
portfoliGjdban kezelt eszkzok piacénak fiiggvénye, elére nem meg-
hatarozhat6, és az eladési drukhoz képest nohet vagy csokkenhet.
Ennek az is lehet a kivetkezménye, hogy a befektetS befektetési
egységeinek értéke azok visszavaltasakor kisebb, mint amekkora a
befektetéskor volt. Mivel a befektetési célbél az eszkGzalapokba ki-
valasztott befektetési alapok kezdetben tilnyomérészt részvényekbe
fektetnek, elsGsorban arfolyamkockézatok befolydsolhatjdk az esz-
Kbzalapok arfolyamanak alakuldsat. A céldatumokhoz kozeledve a
Kbtvénytipusii eszkazok tilsalyabol adédéan a kamat-, illetve a
hitelkockézat valik meghatarozéva. Az eszkbzalapok elszamoldsa
és nyllvantartsa - a szerz6d6 valasztasa szerint ~ forintban
‘vaqy euréban torténik, az eszkbzalapokon belii befektetesi alapok
‘azonban més devizaban is befektetésre keriilhetnek. Az eszkoz-
alapok arfolyamkockézatat ezért a devizsk kozti drfolyam-ingado-
zasok, valamint a pénznemek kizdtti atvaltasi koltségek is befolys-
solhatjak. Az eszkbzalapok likviditasukat az aktuslis készpénz-
hényaduk megemelésével, illetve a magdttes befektetési jegyek
napi értékesitése révén biztositjak. A készpénzhanyad naponta az
eszkbzalapokba draml iigyfélbefizetésekkel is novekszik, igy a be-
fektetési jegyek 100%-05 hanyadanak elérése csak egy elméleti le-
het6séget tikroz.
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Az eszkbzalapok 65 mogottes befektetéseik céla hosszd tavon
hozam elérése olyan befektetok érdekiGdésére szamitva, akik meg-
takaritdsaikra az eszkbzalapok nevében szerepl6 évek (céldatumok)
Koriil tartanak igényt. Az eszkbzalapok mogéit elsGdlegesen globlis
résavények, kitvények, kamatozé értékpapirok és pénzpiaci eszko-
26k dlinak, pontos Gsszetételiik a befektetési politikabol adéddan
folyamatosan vatozik.

Az évek sordin a befektetéseken beliil részvényhanyad folyamatosan
csikken annak érdekében, hogy az eszkbzalapok a céldétumukhoz
Kozeledve eqyre kisebb drfolyam-ingadozasnak legyenek kitéve. Ezt
a befektetési politikat kovetve az eszkdzalapok hatterét képezs be-
fektetési alapok a céldatumra nagyrészt pénzpiaci eszkozokbal 4l
nak, és igy az eszkbzalapok kockazati kitettsége a kezdeti magasrol
a befektetési politika célja szerint ~ alacsony fokozatiira csokken.
El626k alapjén elmondhats, hogy a magattes befektetések a tartam
elsG hanyadaban a globalis red vildggazdasagi ndvekedésbd kivan-
nak profitdini, késGbb pedig az ebbdl felhalmozott profitot egyre
likvidebb és kisebb volatiltdst kotvény-, iletve pénzpiaci fix hozama
befektetésekkel kivanjak biztositani
Az dfolyamkockazat tovabbi mérséklése érdekében a befektetési ala-
pok kezeldje az eszkdziket foldrajzilag megosztia, illetve tabb alap-
kezels tudasénak hasznositséval dlltja dssze. Az dltalénos piaci moz-
gasok mellett igy az eszkbzalapok hozamat az alapkezelok egyedi
résavény-Kivalasztasi, eszkszallokdcies dontései is befolyasoliak.

Az eszkbzalapok hatterét képzG befektetési egységek drfolyamanak
alakuldsa tehat az eldre rgaitett befektetési politikinak s az alap
portfolicjaban kezelt eszk5z0k piacénak fiiggvénye, elgre nem meg-
hatdrozhats, és az eladasi drukhoz képest nohet vagy csokkenhet.
Ennek az is lehet a kovetkezménye, hogy a befektets befektetés
egységeinek értéke azok visszavaltisakor kisebb, mint amekkora a
befektetéskor volt. Mivel a befektetési célbil az eszkozalapokba ki-
valasztott befektetési alapok kezdetben tilnyomérészt részvényekbe
fektetnek, elssorban arfolyamkockazatok befolysolhatiak az esz-
Kzalapok érfolyamanak alakuldsét. A céldatumokhoz kzeledve a
Kotvénytipusu eszk6zok talsilyabol ad6doan a kamat, illetve a
hitelkockazat valik meghatdrozové. Az eszkbzalapok elszémolasa
és nyllvantartdsa - a szerz5dG valasztasa szerint - forintban
vaqy eurdban torténik, az eszkbzalapokon belil befektetési alapok
azonban més devizaban is befektetésre keriilhetnek. Az eszkoz-
alapok arfolyamkockézatat ezért a devizsk kozti drfolyam-ingado-
zasok, valamint a pénznemek kizdtti atvaltasi koltségek is befolys-
solnatiak. Az eszkzalapok likviditdsukat az aktudlis készpénzhanya-
duk megemelésével, illetve a mbgattes befektetési jegyek napi ér-
tékesitése révén biztositjsk. A készpénzhanyad naponta az eszkbz-
alapokba dramls iigyfélbefizetésekkel is ndvekszik, igy a befektete:
jegyek 100%-0s hanyadénak elérése csak egy elméleti lehetGséget
tiikroz.
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