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Az év els6 hdénapjaban az ember gyakran szamvetést ké-
szit a mogotte hagyott esztendérdl. Amennyiben mi is igy
tennénk, akkor megallapithatnank, hogy a tavalyi évet nyu-
godtan nevezhetnénk a t6zsdék aranykoranak. Az ok vég-
telenil egyszerd, hisz alig talalunk olyan részvénypiaci vagy
koétvénypiaci teljesitményt, amely ne az adott gazdasag-
nak vagy gazdasdgi térségnek az inflacioja felett teljesitett
volna magasan, azaz a befekteték gyakorlatilag az 6sszes
fontosabb piacon jelentds redlhozamot kdnyveltek el.

Ha csak a legnagyobb részvénypiacok 2019-es évének tel-
jesitményét vessziik gorcsé ala, akkor azzal talaljuk szembe
magunkat, hogy az USA részvényindexei atlagban 22-35%
kdzott emelkedtek, az EU részvénypiacai pedig 12-28% ko-
z6tt lettek értékesebbek. A fejl6d6 eurdpai orszagok rész-
vénypiacai sem szégyenkezhetnek, hiszen a magyar rész-
vények atlagos teljesitményét bemutatd BUX index 18%-ot
menetelt, mig a cseh tarsa 13%-ot. Egyedul a lengyel piac
volt gyenge, ott némi visszaesést kellett elszenvednilk a
befektetéknek (-5,6%).

A t6zsdén forgd kotvényeknek is igen kellemes éviik volt.
A hozamok egyre lejjebb kerlltek, és igy az arfolyamok az
év végére szép emelkedéseknek orilhettek. Egy atlagos
amerikai allampapir portfélidval kdzel 9%-ot lehetett elérni,
mig az eurdzénas allampapirok atlagos teljesitménye meg-
haladta a 6,5%-ot.

Az okokat a tavalyi évben mar sokszor elemeztik, de vél-
het6en az emelkedés két legfontosabb faktora a 2019-es
év elején Ujra lazabba valé amerikai monetaris politika és
a vilagban tovabbra is térténelmileg rendkivil alacsony ho-
zamkoérnyezet.

A 2019-es év érdekes volt, hiszen az a konszenzus ala-
kult ki a vilagban, hogy a gazdasagi névekedés a fejlett
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allamokban (USA, EU és Japan) vilagszinten 2020-ra né-
mileg lassulni fog, raadasul ezen térségek részvényeinek
értékeltségi szintjei az elmult 20 év atlaga felett jarnak,
azaz mar draganak mondhatdak. Ennek ellenére a tézsdék
gyakorlatilag minimalis megingasokkal folyamatosan emel-
kedtek a tavalyi év soran, ami annak is kdszénhetd, hogy
ezekkel a negativ eseményekkel mar tisztaban lehettek a
piaci szereplék, és a nagy valtozasok a gazdasagi térsé-
gek monetaris politikdjaban és fiskalis dontéseiben voltak
tetten érhetdek.

Az idei év nagy kérdése az inflacié. Ameddig nem indul be
a vilagban jelentésen az inflacié emelkedése, addig a nagy
jegybankok nem fognak valtoztatni a monetaris politikaju-
kon, igy kamatemelésre sem lesznek rakényszeritve. Azaz
arészvényeknek és egyéb alternativ befektetéseknek (mint
pl. ingatlan) nem lesz komoly konkurencigja. Azonban ha ez
megvaltozik, akkor bizony komoly turbulenciak Iéphetnek
fel a piacokon.

Az idei év elsd felére mi tovabbra is dvatosan optimistak
vagyunk, amely azt jelenti, hogy szamitunk arra, hogy a
részvénypiacokon elérheté hozamok tovabbra is vonzéb-
bak lesznek, mint az alternativak hozamai, bar akkora felér-
tékel6désre nem szamitunk, mint amit tavaly lattunk. 2020
elsé felében is folytatdédni fog az ,olcsé pénz” korszaka,
amely azt jelenti, hogy nagyon olcsén tudnak forrashoz jut-
ni a gazdasagi szerepl6k, amely segiteni fogja a vilaggaz-
dasagot a névekedésben.

Magyarorszagon a felhasznalhaté EU forrasok kisebb
mennyisége és a kilsé kereskedelmi partnerek kisebb gaz-
dasagi fellendilése fogja majd vissza a nbvekedés ltemét,
igy a 2019-es ndvekedési adattdl vélhetden el fog maradni
a 2020-as emelkedés.

Felhivjuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarélag tajékoztatdsra szolgdl, nem mindsiil ajanlatnak, sem befektetési célli felhivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondosséggal és legjobb tudasunk szerint
allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informacidk a késziték egyedi véleményét tikrdzik, ligyfeleink szaméra nem szolgalhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a szerz6dd csak sajat
feleldsségére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kézvetve, sem kdzvetlenll nem tartozik jogi feleldsséggel a dokumentumban kdzolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkdzalapok
valasztasa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az ligyfélnek e dokumentum felhasznaldsabdl vagy arra tdmaszkodd déntéshozatalbol szarmazo veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kizvetlen feleldsség nem terheli a
biztositét, az e dokumentumban foglalt informéciok alapjan kovetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovabbad iigyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nytjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve!

Az eszkdzalapok barmilyen multhéli hozama nem jelent garanciat a jovébeni hozamokat illet6en.



KOTVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

1. Nem csak a december, de az egész 2019-es év
is kedvez6en alakult befektet6i szempontbdl. Az
év utolsé napjan ujra enyhiilni latszik az USA és
Kina ko6zo6tti kereskedelmi haboru, varhatoéan ja-
nuar kézepén irjak ala a kereskedelmi haboru elsé
fejezetét lezaré paktumot. Nem csak Amerikabadl
érkeztek j6 hirek, a jegybankok vilagszerte felfiig-
gesztették a monetaris szigoritast a gazdasag n6-
vekedésének serkentése érdekében.

2. Nagy tébbséggel fogadta el a brit alséhaz a Brexit-
torvényt, igy egyre nagyobb annak a realitasa,
hogy januar 31-én az orszag jogilag ki tud Iépni az
Eurodpai Unidbdl. Végre pont keriilhet a tdbb éve hu-
z6do Brexit-targyalasok végére, ami csdkkentheti az e
korili aggodalmakat. Ugyanakkor a tényleges kilépés
hatasai ismeretlenek és szamos Uj bizonytalansagot
hozhatnak.

3. Sok izgalmat tartogat a 2020-as év, novemberben
tartjdk az Egyesiilt Allamokban az elndkvalasz-
tast. Donald Trump eddig mindent megtett annak ér-
dekében, hogy az USA gazdasagi ndvekedését minél
tovabb fenntartsa. Ez a politika novemberig biztos ki-
tart, de az elndkvalasztas hozhat néhany uj fordulatot.

4. Ismét feljebb tolédott a német hozamgérbe hosz-
szu vége, igy a frissen kibocsatott, hosszabb fu-
tamiddkkel rendelkez6 német allampapirok mar
magasabb hozamot kinalnak a korabban kibocsa-
tottaknal. Azonban érdekesség, hogy ez az emelke-
dés sem volt elegendd arra, hogy a 10 éves futamideju
német allampapirnak a hozama pozitiv legyen. Bar vi-
lagszerte a monetaris lazitas a jellemzd, ennek ellenére
a német hozamgorbe csak éven belllli szakasza csok-
kent.

5. A némethez hasonléan az amerikai hozamgorbe
hosszu vége is emelkedett az elmult hénapban,
mig a 3 éven beliili szakasza enyhén lejjebb tol6-
dott. A monetéris szigoritas helyett az amerikai jegy-
banknak szamité Federal Reserve is elkezdett kamatot
vagni tavaly, bar a jovében nem biztos a tovabbi ka-
matvagas, és kamatemelésre is kevés valdszinliséggel
szamithatunk.

6. A célnal magasabb inflacié ellenére sincs mo-
netaris szigoritas Magyarorszagon, s6t az extra
likviditast biztosité eszkdozok sem keriiltek még
csOkkentésre. A Magyar Nemzeti Bank nem val-
toztatott a kamatokon a kamatdonté lilésen, és

el6z6 hénaphoz képest jelent6sen nem mozdult el

a hozamgodrbe. A Magyar Nemzeti Bank alelndke sze-
rint a 3% folotti inflacié csak atmeneti allapot, 2020-
ban az inflacios cél kézelébe fog sullyedni.

7. 10% koriil alakult a makrogazdasagi megtakarita-
si rata a MAP+ (Magyar Allampapir Plusz) miatt.
2023-ig tovabbi ndvekedésre szamit a Magyar Nem-
zeti Bank, igy lehet&séglk lesz kivaltani a devizakotvé-
nyeket, és visszaszorithatjak az intézményi befekteték
részére a kinalatot.

8. A hazai kétvény fokuszu eszkézalapoknal decem-
berben is kisebb kockazatokkal futottak a portfé-
liok, mint a referencia indexekben meghatarozott
mértékek, és ezt a kis alulstilyt tartottuk 2020. ja-
nuar elején is.

9. A globalis kotvény eszkézalapok esetében a po-
ziciok valtoztak és a korabbi EU-s és fejl6dé piaci
kotvények alulsulyozasat megsziintettiik, emellett
egy neves ingatlanfejleszt6 magas hozamu kétveé-
nye is a portfolidk része lett.

2019-es teljesitmény

* Az eszkozalap 2019. aprilis 30-an indult

Aktiv Aktiv EURO usD
Globalis Hazai Aktiv Aktiv
Kotvény Kotvény Globalis Globalis

Kotvény Kotvény*

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkézalapok
Aktiv Hazai Kétvény Eszkozalap, Aktiv Globalis Kétvény Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis
Kotvény Eszkdzalap, USD Aktiv Globdlis Kétvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkdzalapok
Fashion Bond Kétvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kétvény Forint Eszkdzalap, Brisszel
Inflaciohoz Kétott Kétvény Eurd Eszkézalap

Forras: UNION sajat elemzések, akk.hu, mnb.hu, portfolio.hu, Bloomberg, index.hu



RESZVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

A december eleji enyhe visszaesést kévetben ujra
rakapcsolt a részvénypiac, de nem csak 2019-re,
hanem a jévére vonatkozéan is pozitiv a hangulat.
A Vilagbank szerint a gazdasagi névekedés robosztus
maradhat idén, és ez a ndvekedés akar 2021-ben is ki-
tarthat. Tovabba Tordkorszagra és Argentinara nézve is
pozitiv jovét prognosztizal, azaz a recesszios idészakot
felvaltja a gazdaségi fellendulés.

Nem kedvezett a Brexit a londoni t6zsdének, a 2008-
as valsag 6ta nem lépett ilyen kevés cég a toézsdére,
mint 2019-ben. Az évek 6ta huzédo targyalasok miatti
bizonytalansagok megviselték a Londoni Ertéktézsdét.
34 vallalat valasztotta az elsédleges nyilvanos kibocsa-
tast (IPO), ez pedig 62%-0s csdkkenést jelent 2018-hoz
képest. Bar az elsédleges piaci kibocsatas vilagszinten is
19%-kal maradt a tavalyi alatt, a londoni messze alulmul-
ta az atlagot.

Szarnyaltak a részvényindexek decemberben is, at-
lagosan 1,5-3% ko6zo6tti hozamot lehetett realizalni. A
hénap legnagyobb nyertese Kina volt, 6,2%-ot tudott
emelkedni a SHCOMP Index. Az egész évet figyelembe
véve az amerikai részvényindexek taroltak a leginkabb, az
S&P 500 28,88%-ot, a NASDAQ pedig 35,23%-ot ndve-
kedett, igy egyéni csucsaikat is megdontéttek.

12,5%-ra csokkenti a bankok kotelezo tartalékratajat
a Kinai Kézponti Bank. 2018 6ta ez lesz a 8. alkalom,
hogy csokkentik a bankok kételezd tartalékolasi ratajat. A
likviditasnoveld intézkedést az USA és Kina kozotti keres-
kedelmi haboru kedvezétlen hatasai tették szlkségesseé.

Nem csak az iranyadé eurdpai részvényindexek
emelkedtek, hanem a BUX is torténelmi csucsat
dontétte meg. A kezdeti enyhe esés utan régton visz-
szakorrigalt a magyar részvényindex. 2019-ben a legna-
gyobb huzderét az OTP és a Richter képezte, mig elébbi
36,67%-ot, addig utébbi 18,14%-ot hozott. Ezzel szem-
ben a MOL kézel 4,5%-ot esett.

Teljesen elektromos Miniket fog gyartani Kinaban a
BMW Group. 2020-ban kezdik el épiteni a gyarat a kinai
Great Wall Motorral kardltve. A két autdégyartd cég egy
vegyesvallalatot hozott létre Spotlight Automotive néven,
amely 2022-t8| kezdi meg a Minik gyartasat.

Csokkent a brit gyaripari aktivitas az elmult hénap-
ban, aminek oka a brit EU-bdl val6 kilépését 6vezd
bizonytalansag. A feldolgozdszektor beszerzésmene-
dzser-indexe (BMI) decemberben 47,5 volt, az 50 alatti
BMI-index a szektor aktivitasanak gyengulésére utal.

Elfogatoparancsot adtak ki Carlos Ghosn, korabbi Re-
nault cégvezér ellen. A pénzlgyi vétségek miatt Srizetbe
vették az autoipari vezetét még 2018 novemberében, de
a marciusi feltételes szabadlabra helyezését kdvetéen
Ujabb vadak miatt letartoztattak.

Forras: UNION sajat elemzés, portfolio.hu, napi.hu, Bloomberg, marketwatch.com

9. Avrészvény eszkbzalapok tekintetében még az el6z6
év végén tébbségében megsziintettiik az alulsulyo-
zast, ami azt jelenti, hogy a referencia indexekben
meghatarozott mértékiiek a részvény befektetések
a portféliokban. Ez aldl kivétel a Globalis Fejlett Rész-
vény eszkdzalap, amelyben van még tovabbra is némi
volatilitas ndvekedésére jatszo pozicio is.

10. Az aprilis végén inditott dollar alapu USA részvény esz-
kdzalapunkban is vettiink fel aktiv poziciét. Ott a legna-
gyobb cégek részvényeit sulyoztuk felll a kis- és kbzepes
kapitalizacioval rendelkezé cégek papirjaival szemben,
ami eddig j6 déntésnek bizonyult.

2019-es teljesitmény

24,30% [ 20,05% 1 18,25%

Globalis Globalis Azsai Foldink Fejl6dd
Fejlett Fejlédd Részvény kincsei Eurdpa
Részvény Részveny Részvény’  Részvény™

* Az eszkdzalap 2019. marcius 1-én indult
** Az eszkozalap 2019. dprilis 30-an indult
*** Az eszkdzalap 2019. szeptember 2-an indult

24,26%
EURO EURO usD
Eurépai Globalis USA

Részvény  Részvény™  Részvény”

UNION Eszkdzalapok:

Globdlis Fejlett Részvény Eszkozalap, Globalis Fejlédd Részvény Eszkozalap, Azsiai
Részvény Eszkdzalap, Foldink Kincsei Részvény Eszkdzalap, Fejl6dé Eurdpa
Részvény Eszkdzalap, EURO Eurdpai Részvény Eszkdzalap, EURO Globalis
Részvény eszkdzalap , USD USA Részvény eszkdzalap.

Vienna Life Eszkdzalapok:

Z-Generacié Informacidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkozalap, Dél Csillagai
Latin-Amerikai és Afrikai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Aurdra Délkelet- és
Kelet-eurdpai Részvény (forint és eurd) Eszkozalap, Azsiai Részvény (forint és eurd)
Eszkdzalap, Vogue Részvény — Aktivan Kezelt Eszkdzalap, Globdlis Fejlett Piaci
Részvény Eszkdzalap.



ALTERNATIV ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

1. A 2020-as év valtozast fog hozni az alternativ be-
fektetési piacon is, januar 1-t61 az EU uj szén-dioxid
kvotakat léptet életbe a személygépjarmiivekre.
Ezen feliil az EKB (Eurépai Kézponti Bank) klima-
védelmi szempontbdl feliilvizsgalna és biintetné
azokat a cégeket, melyek nem elég kérnyezettuda-
tosak.

2. Meglédult az olajar, miutan az Egyesiilt Allamok lé-
gicsapast mért Bagdadra Iranhoz kéthet6 célpon-
tok miatt. Ennek koévetkeztében estek az eurdpai,
de még a tengerentuli részvényindexek is.

3. Csak nyerni lehetett az alternativ befektetéseken
decemberben. Az olaj ment a legtébbet, 10% folott
teljesitett a WTI és megkdzelitette a 6%-ot a Brent ti-
pusu olaj. Nem kellett csalédni a terményekben sem,
atlagosan 4%-ot emelkedett az aruk.

4. Decemberben is kitartott a bizalom a részvénypia-
con, ennek ellenére a nemesfémek is idealis befek-
tetésnek bizonyultak. Az arany alulrél surolta a 4%-os
ndvekedést, az ezist pedig az 5,5%-ot is tulszarnyalta.

5. Trump megfenyegette Irant, az ujabb fesziiltség
pedig kedvezett az arany és az olaj aranak is. Az év
eleji fenyegetd bejelentésnek nem csak pozitiv, hanem
negativ hatédsait is érzékelhettiik. Rovid ideig lefordultak
a részvénypiacok, és cstkkentek a kétvényhozamok.

6. Arészvényindexekhez hasonldan a nyersanyagok ara is
szépen emelkedett az 6évben. Kiemelkedden teljesitett
az olaj és a kavé is, utdbbi 26%-kal multa felll tavalyi
onmagat. Az alternativ befektetések kozil a palladiu-
mon lehetett a legnagyobbat nyerni, dsszesen 44%-ot
hozott a befektetknek.

Forras: UNION sajat elemzések, portfolio.hu, Bloomberg, Duna House

7. Az Uj Ingatlan eszkézalapunk 2019. marcius 1-vel indult
el, amely a magyar ingatlanalapok kiegyensulyozott ho-
zamat szeretné biztositani a befektetSink részére. Az
eszkozalap a konzervativ befektetéknek ajanlott, mini-
mum 5 éves id6tavra. Az eszkdzalap esetében decem-
berben visszafizetésre kerllt egy hazai ingatlanfejlesz-
tést finanszirozé befektetés, kiemelkedé hozammal. A
befektetés helyére a legnagyobb hazai bank magas ho-
zamu kotvénye kerUlt. Raadasul januarban egy kiemel-
ked6en magas eurds hozammal kecsegtetd ingatlan
alap is kerult az Alapba, amely egy budapesti kollégium
hasznositasabdl részesuld befektetés. Tovabbra is a
portfolié része még egy, a hazai szallodaiparba fektetd
Uj befektetés, ami részesedni fog egy luxuskategoéria-
ba tartozé hotel izemeltetésébdl szarmazé kiemelkedd
hozambal.

2019-es teljesitmény

* Az eszkdzalap 2019. marcius 1-én indult.

Ingatlan*® Arany
Arupiaci

UN IONI Eszkdzalapok

Arany Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkozalapok i
Kincskeresd Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkézalap, Arany Arupiaci Esz-
kdzalap



VEGYES ESZKOZALAPOK

Az UNION Biztosit6é 2017. januar 1-vel inditotta el az
Aktivan Kezelt Vegyes Eszkozalap csaladjat, amely 3,
kockazatossagaban eltérd tagbal all: az aktivan kezelt
Konzervativ, Kiegyenstlyozott, és a Névekedési Ve-
gyes Eszkézalapokbdl. Az UNION Biztosité tovabbra
is biztositja a lejarati id6pontra optimalizalt befekte-
tési lehetdségeit, az Optimax aktiv vegyes eszké6zala-
pokat is.

1. A vegyes eszkodzalapok ismét a részvényeknek
készonhették dinamikus emelkedésiiket. A rész-
vénypiac szarnyalt, mig a koétvénypiac inkabb
stagnalt a hénapban, igy 6sszességében pozitiv
hozamokat lehetett realizalni a vegyes eszkozala-
pokon.

2. Felemasan valtoztak a hozamgorbék december-
ben, mig a rovid végiik lefelé tolédott, addig a fris-
sen kibocsatott hosszu lejaratu kotvények kupon-
jai emelkedtek. A globdlis monetaris enyhités pedig
ismét kedvezhet a kétvénypiacnak.

3. Decemberben is tjabb csucsokat dontégettek az
amerikai részvényindexek, az évi végi bejelentés,
miszerint enyhiil a kereskedelmi haboru Kina és
USA ko6z6tt, tjabb Ioketet adott a piacnak. De nem
csak az amerikai, az europai részvényindexeken is
sokat lehetett nyerni.

4. A Megatrends eszkozalap kotvényportféliojaba to-
vabbra is valtozé kamatozasu allampapirt és jelza-
logleveleket tartottunk. A jelzaloglevél kitettséglinket
az elmult idészakban ismételten noveltlk. A részvény
pozicidk kdzil tovabbra is a portfélidban tartjuk a zold
energiaval és vizgazdalkodassal foglalkozd részvé-
nyeket. Tovabbra is tartjuk az innovativ technoldgiat
fejlesztd cégek részvényeit is, amelyeket stratégiai
poziciénak tekintlink. Tartjuk tovabbra is egyfajta biz-
tositékként a piacok esésekor jol teljesitd értékpapirok
szamat, igy csokkentve a volatilitast és ellendllébba
téve az eszkdzalapot. A portfolié része tovabbra is egy
magyar ingatlan alap, amely részesedést biztosit egy
luxuskategoriaba tartozé hotel lizemeltetésébdl szar-
mazd kiemelkedé hozambdl. A hénap soran megtar-
tottunk egy masik ingatlan befektetést is, amely hoza-
mot biztosit egy nyugat-eurdpai ingatlan portfélidobdl,
amelyben megtalalhatdéak kilénféle kereskedelmi in-
gatlanok és raktarok is.

5. Az aktivan kezelt vegyes eszkozalapok magyar kot-
vény portfolidrésze tovabbra is kisebb kockazattal fut.

6. A részvény poziciok esgtében teljesen megsziin-
tettiik az alulsulyozast. Igy stratégiai mértékiiek a
részvénysulyok.

7. Az aktivan kezelt vegyes eszk6zalapok esetében
két alternativ befektetés is a portfélié része lett
2020 januarjaban. Az egyik egy hazai ingatlanfejlesz-
t6 alap, amely el6relathatolag néhany éves futamidé-
vel rendelkezik és kiemelked6en magas hozampoten-
ciallal bir, mig a masik egy arany befektetés, mely a
volatilisebb id&szakban nyujthat megfeleld stabilitast a
portfélidonak.

8. A céldatum eszkoézalapok esetében az aktiv pozi-
cidkat illetéen egyrészt a magyar kdtvényportfélié
részben vasaroltunk egy allami garanciaval ren-
delkezd vallalati kétvénybdl, masrészt vasaroltunk
2020 januarjaban egy hazai jelzalog levélbdl is.
Mindkett6t magasabb hozammal, mint a hasonlé
futamideji allampapiroké. Az atlagos hatralévé
futamideje a kétvényportfélionak némileg maga-
sabb, mint a referencia indexé. A részvények tekin-
tetében hasonléan a fentiekhez, semleges jelenleg a
pozicio.

9. Az Iranytii eszkozalap tekintetében is a részvé-
nyek sulyat emeltiik a referenciaindexben megha-
tarozott mértékig. A kotvény eszkézosztaly némi
alulsulyozassal rendelkezett a hénap soran, ami-
nek a helyén egy ingatlanbefektetés kapott helyet.
llletve tovabbra is a portfdlio része egy magas ho-
zamu europai banki kotvény.

10. A dollarban denominalt vegyes alapok esetében (USD
Harmony és USD Spirit) is jelenleg a stratégiai rész-
vényarannyal rendelkeznek az alapok. A kbtvények
esetében volt t6bbszori pozicié felvétel, de 2020
januar elején jelenleg ott is a referencia indexben
meghatarozott mértékiiek a kbtvény befektetések
sulyai.

2019-es teljesitmény

UNION aktiv vegyes eszkdzalapok

13,34% 17,50% 21,75% 10,79%
Konzervativ Kiegyen- Novekedési UNION
Vegyes sulyozott Vegyes Megatrends
Vegyes Vegyes
EUR/USD * Az eszkézalapok 2019. 4prilis 30-an indultak

17,77% 12,02%
Irédnytd EUR Best usD usD
Selection Harmony’ Spirit’
EUR



A HONAP ESZKOZALAPJA

F& a biztonsag: Konzervativ vegyes eszkdzalap

Az idei év els6 honapjaiban bemutatjuk az UNION
Biztosité altal kinalt vegyes eszkbézalapokat. Az ak-
tivan kezelt vegyes eszkozalapok elénye els6sorban
abban rejlik, hogy kiilonésebb befektetési vagy ér-
tékpapir-piaci ismeretek nélkiil is kénnyen és egy-
szerlien hozzaférhetdvé teszik a befektetd igényei-
nek leginkabb megfelel6 6sszetételii portfoliot.

Az idei elsé hénapban bemutatjuk a Konzervativ vegyes
eszkdzalapot, ami egy olyan aktivan menedzselt vegyes
eszkdzalap, amit a legkonzervativabb befektetdink sza-
mara ajanlunk elsésorban, hiszen az eszkdzalap straté-
gidja szerint 65%-ban fektet kozvetlenll vagy kézvetve
kotvényekbe, 30%-ban fejlett és fejl6dé piaci részvé-
nyekbe, illetve 5%-ban likvid pénzpiaci eszkdz6kbe.

Ez az eszkozallokacios mix els@sorban a konzervativ
befekteték szamara kinal megfelelé portfélié 6sszeté-
telt, vagyis az eszkdzalap varhatdan viszonylag alacsony
arfolyam ingadozas mellett nyudjthat inflaciét meghalado
hozamot.
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BEFEKTETESEK CELZOTT OSSZETETELE
@ Pénzpiaci eszkdzok: 5%

@ Fejlsds piaci részvények: 10%
@ Fejlett piaci részvények: 20%
@ Fejl6ds piaci kitvények: 20%

@ Hazai 4llampapirok, jelzéloglevelek, véllalati
kotvények: 45%

I hozam

= dyesitett hozam

13,34%

2017 2018 2019

Az eszkdzalap az induldsa Gta 4,13% évesitett hozamot ért el 2019 végéig.

Gondolt mar arra, hogy milyen 6 lenne, ha egy magasan kvalifikélt, nagy tapasztalattal rendelkezé befektetési szakember gondoskodna az On befekteté-
sérdl? Nem szereti a magas kockazatokat? Kiszamithato eredmenyt szeretne elérni befektetésein, mérsékelt kockazat mellett?

Ha nincs elég ideje ahhoz, hogy folyamatosan nyomon kévesse a piaci hireket, a legfrissebb gazdasagi adatokat, a legujabb értékeltségrdl szolo elemze-
seket, és ezek alapjan modositsa mindig a befektetésének Gsszetételét, akkor bizza megtakaritasat az UNION Biztosito befektetesi szakembereire, akik ezt

a munkat elvégzik On helyett.
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