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JEGYZET

A szeptember pozitiv eredményeket hozott a vildg rész-
vénypiacain. Az, hogy kdzben fokozatosan romlottak a
nagyvildg gazdasagi mutatdinak eredményei, nem volt
fékuszban, hiszen mindenki az amerikai jegybanknak sza-
mitd FED doéntésére készilt. A dontés végil megsziletett,
és az olyan lett, mint az ismert mesében, hogy hoztak is,
meg nem is — marmint kedvezd dontést a részvénypiacok
szempontjabdl. Azonban a piacok a FED déntésével kap-
csolatban sokkal pozitivabb kimenetelre szamitottak, igy a
csalédottsag volt a 6 elem oktdber elején, ami megmutat-
kozott a részvénypiaci arak csdkkenésében is.

Az el6z6 hénapban azt irtuk, hogy a legtébb befektetd kivar
az Eurdpai Kdzponti Bank és az amerikai jegybank déntése
miatt. A dontések megsziilettek, és vegyes fogadtatasokra
talaltak. Az Eurdpai Kézponti Bank ugyan csokkentette a
betétekre vonatkozé kamatat (mar -0,5%), de megengedte
az eurdpai kereskedelmi bankoknak, hogy ne hasznaljak ezt
a kamatszintet a felesleges likviditasuk egy részének (0%-
on is betehetik a kotelezé tartalékuk hatszorosat, nem kell
a minusz kamatok mellett parkoltatni ezt az 6sszeget). Ami
azt jelenti, hogy gyakorlatilag az egyik kezével tovabb lazi-
tott a monetaris kondicidkon, mig a masikkal megengedte,
hogy a szerepl6k ez aldl részben kibujhassanak. A Iépés
hatasa igy, minimum csekélyebb, mint amit vart a piac. Az
amerikai FED viszont mérsékelte az iranyadd kamatsavijat,
csak a kommunikacidban okozott csalddast a piacoknak,
hiszen nem egyértelm(isitette, hogy tovabbi vagasok még
az idén varhatok. A piac viszont igencsak remélte, hogy ko-
molyabb kamatvagasi ciklust jelentenek be.

A makroadatok globalisan tovabbra is gyenglilnek. Ez nem
jelenti azt, hogy egy komolyabb recesszi6 esélye megnd-
vekedett volna, csupan annyit, hogy a névekedés lteme

JOGINYILATKOZAT

valamivel kisebb lesz, mint volt korabban. A nagy elemzé-
hazak jovére is, és azt kdvetéen is emelkedést varnak atla-
gosan mind a fejlett, mind a fejlédé régidktol.

Magyarorszag gazdasaga ekdézben pedig még mindig ugy
tlinik, hogy ellendll. Ugyan a tavalyi év kiemelked6 ndve-
kedését vélhetéen nem fogja tudni megismételni, viszont
ahhoz meglehetésen kézeli aranyban fog idén is névekedni
a hazai gazdasagi teljesitmény. A magyar gazdasagot egy-
értelmlien a lakossdagi fogyasztas felporgése, és az EU-s
pénzek jelentds idei bedramlasa miatt megugrd vallalati
beruhazasok hajtjak. Az inflacids nyomas szeptemberben
enyhult, ami azt jelenti, hogy a Magyar Nemzeti Bank nem
fog sietni az alacsony kamatszint, és az egyéb lazitast je-
lentd tevékenységeinek megvaltoztatasaval.

Az elkbvetkez6 hetekre vonatkozdan tovabbra sem szami-
tunk komolyabb részvénypiaci emelkedésre, de a részvény
eszkozosztalyban hosszabb tavon tovabbra is latunk fan-
taziat. Ez azt jelenti, hogy egy kisebb részvénypiaci visz-
szaesést, mi vasarlasokra szeretnénk kihasznalni. A kdtveé-
nyek esetében is nehéz a helyzet, hiszen ott sem szamitunk
komolyabb arfolyamesésekre, azonban ezen a teriileten is
a beszallasi pontot keressik. Fontos, hogy megfeleléen
valogassunk mind a részvények, mind a kétvények kozott,
hiszen egyre nehezebb megtalalni azokat a befektetési te-
rlleteket, amelyek tovabbi jelentds felértékelddési potenci-
allal birnak. Az aktiv vagyonkezelés korat éljik, azaz a kiva-
lasztasi folyamat egyre inkabb felértékel6dik, és vélhetéen
egyre fontosabb szerepe lesz a jovében.

Felhivjuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarélag tajékoztatdsra szolgdl, nem mindsiil ajanlatnak, sem befektetési célli felhivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondosséggal és legjobb tudasunk szerint
allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informacidk a késziték egyedi véleményét tikrdzik, ligyfeleink szaméra nem szolgalhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a szerz6dd csak sajat
feleldsségére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kézvetve, sem kdzvetlenll nem tartozik jogi feleldsséggel a dokumentumban kdzolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkdzalapok
valasztasa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az ligyfélnek e dokumentum felhasznaldsabdl vagy arra tdmaszkodd déntéshozatalbol szarmazo veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kizvetlen feleldsség nem terheli a
biztositét, az e dokumentumban foglalt informéciok alapjan kovetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovabbad iigyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nytjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve!

Az eszkdzalapok barmilyen multhéli hozama nem jelent garanciat a jovébeni hozamokat illet6en.



KOTVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

A szeptember sem telt el eseményteleniil, Donald
Trump ujabb vamok bevezetését tervezi, de most
nem Kina, hanem Eurdépa keriilt a célkeresztbe.
A BREXIT kériili bizonytalansagok tovabbra sem
enyhiiltek, az Eurépai Unié ismét visszautasitotta
a legutébbi brit javaslatot.

Eurépa gazdasagat nem csak a BREXIT targya-
lasok eredménytelensége sujtja, hanem a német
gazdasag gyengiilése is. Mind a szolgaltaté szek-
tor, mind a német feldolgozodipar teljesitménye jéval
alulmulta a varakozasokat. Hasonld a kép Francia-
orszagban, a jov8beni teljesitményeket elbrejelzé
feldolgozdipari beszerzési menedzser index szep-
temberben alacsonyabb szintet Ut6tt meg, mint au-
gusztusban. Ezt azt jelenti, hogy a szektor kilatasai
romlanak.

Emelkedtek a német allampapirok elvart hoza-
mai, ami fordulatot jelent az el6z6 id6szaki cs6k-
kenésekhez képest. Ezt azt jelenti, hogy valamivel
magasabb kamatot kell kindlnia egy ujonnan kibocsa-
tott német allampapirnak, mint korabban, hogy meg-
vegyék. Az elvart hozamokat 6sszekotd grafikont
hozamgdrbének nevezzik, amelynek minden egyes
pontja feljebb tolddott, azaz az dsszes kdtvényle-
jarat esetén most magasabb hozamot kell kindlnia,
mint kordbban. Azonban, még igy sem lehet pozitiv
hozamot realizalni a 30 éves német kdtvényen sem!
Ami azt jelenti, hogy minden id6tav esetén a befekte-
t6 pontosan tudja, hogy kevesebb lesz a lejaratkor a
megtakaritdsanak értéke, mint amikor megvasarolta
a papirt. A hozamgérbe az inverz alakjat tovabbra is
megdrizte, azaz a 3 hénapos kdtvény magasabb ho-
zamot biztosit, mint a 6 éves.

Kijott a friss magyar inflacios adat, mely szerint
2,8%-kal néttek a fogyasztéi arak szeptember-
ben a 3%-os varakozasokkal szemben. A fo-
gyasztéi arindex fécsoportjai koz6tt viszont nagy
volt a fluktuacié. Az élelmiszerek ara 51%-kal, a
szeszes italok és dohanyaruk 8,4%-kal, a szolgalta-
tasok 3,4%-kal néttek augusztushoz képest. Ezzel
szemben a tartés fogyasztasi cikkeknél 1,4%-os, az
Uzemanyagaraknal 1%-os csdkkenés volt megfigyel-
heto.

Vél;ozés allhat be a Magyar Allampapir Plusz
(MAP+) értékesitésében. Felszamolnak a banki el-

az adas-vételen. Emellett oktober 14-t8l megsziinte-
tik azt a lehet6séget, hogy a forgalmazok lakossagi
allampapirt fedezetként elfogadjanak hitel-, kdlcson-
vagy egyéb Ugylethez (példaul lombardhitel, derivativ
ugyletek).

Sorra dontotte a forint a negativ rekordokat
szeptemberben, soha nem latott mélypontra zu-
hant az eurdval és a dollarral szemben is. Az EUR/
HUF devizapar a hé vége felé atlépte a 336-0s hatart,
és azo6ta sem tudott érdemben visszaerdsodni, okto-
ber kdzepén 331-es szint koril ingadozott.

Enyhe elmozdulast mutatott a magyar hozamgor-
be az elmult hénapban, igy a kétvények arfolya-
mai sem valtoztak érdemben. Ezt |6l reprezentalja
a MAX Index, mely 0,10%-kal csékkent augusztushoz
képest. Egy atlagos magyar kétvényportfolioval éves
szinten 7,40% hozamot lehetett eddig realizalni.

A hazai koétvény fokuszu eszkdzalapoknal szeptem-
berben kisebb kockazatokkal futottak a portfdliok,
mint a referencia indexekben meghatarozott mérték.

A globalis kdtvény eszkdzalapok esetében egy Uj po-
ziciot vallalt fel a portfélié menedzser, méghozza a
fejl6dd piaci kdtvényeket sulyozta alul. Az ok, amiért
ezt valasztotta, hogy ezek a papirok egy kockazatér-
zékenyebb id6szakban kevésbé teljesitenek jol.

2019-es teljesitmény (szeptember 30-ig)

* Az eszkdzalap 2019. aprilis 30-an indult

12,26%

Aktiv Aktiv EURO usD
Globalis Hazai Aktiv Aktiv
Kotveny Kotvény Globalis Globalis

Kotvény Kotvény*

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkézalapok
Aktiv Hazai Kétvény Eszkozalap, Aktiv Globalis Kétvény Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis
Kotvény Eszkdzalap, USD Aktiv Globdlis Kétvény eszkdzalap

adasi csatornakat, és kizarélag az Allamkincstaron
keresztil lenne elérhetd. Az értékesitési csatornak
szlkitése mellett szél, hogy a banki értékesités jelen-
t8s koltségekkel jar a forgalmazoi jutalék miatt, igy a
szlkités utan a lakossag és az allam is sporolhatna

Volt Vienna Life Eszkdzalapok
Fashion Bond Kétvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kétvény Forint Eszkdzalap, Brisszel
Inflacidhoz Kotott Kotvény Eurd Eszkdzalap

Forras: UNION sajat elemzések, akk.hu, mnb.hu, portfolio.hu, Bloomberg, index.hu



RESZVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

Az 6sz eleji mozgalmasabb idészakot kdvetGen
kedvezéen alakult a részvénypiac az elmult hé-
napban. Az amerikai részvényindexek Ujabb torténel-
mi csucsukhoz kdzelitenek a jelentds piaci kockazatok
ellenére is. Nem csak a BREXIT targyalasok, Kina és
USA k6z6tt zajlo kereskedelmi haboru, de a német ipar
lassulasa is negativ hatast eredményezhet a j6vében.
Révidtavon pedig nem elhanyagolhaté Donald Trump
gyorsan valtozé kommunikéacidja, azaz a twitter Uzene-
tei, melyekre a piacok elég élesen reagalnak.

Az S&P500 részvény index a havi 1,7%-o0s hozamot
is tulszarnyalta, de Eurépaban sem lehetett ok a
panaszra, a német DAX index 4,09%-ot, a francia
CAC index 3,60%-ot er6sodott.

9. Arészvény eszk6zalapok tekintetében altalanosan

alulsulyozast vallaltunk fel, mert a részvénypiacok
korrigalasara szamitunk. A korrekcid esetében nem
szamitunk komolyabb 6sszeomlasra, hiszen egy kisebb
esést mar részvényvasarlasokra hasznalnank fel.

10. A defenziv poziciot erdsitve a fejlett piaci részvényki-

tettségen belll az alacsony arvaltozékonysagot muta-
t6 részvények kaptak felllsulyt, ahol a portfolié részét
képezi ez az eszkdzosztaly.

11. A majusban inditott dollar alapu USA részvény esz-

kézalapunkban is vettiink fel aktiv poziciét. Ott a leg-
nagyobb cégek részvényeit sulyoztuk felll, a kis- és
kbzepes kapitalizacioval rendelkezé cégek papirjaival

szemben, ami eddig j6 ddntésnek bizonyult.

3. A ké6zép-kelet eurépai orszagok részvényindexei-
nek sem kell szégyenkeznie ebben a hénapban. A
magyar tézsdeindex 3,74%-ot, mig a lengyel 1,78%-ot
emelkedett augusztus végéhez képest. A cseh és len-
gyel részvényindex éves viszonylatban is jol teljesitett,
ugyanakkor a BUX-nak nem kedvezett annyira a 2019-
es év, minddssze 2,03%-ot ndvekedett.

2019-es teljesitmény (szeptember 30-ig)

4. A BREXIT-bél fakadoé bizonytalansag miatt okto-
berben gyengiilt a font, de a brit részvénypiacon
ez most nem éreztette negativ hatasat. Ev eleje 6ta
tébb mint 10%-0s hozamot lehetett elérni, és ahogy
a tébbi részvényindex, ugy a FTSE 100 is emelkedett
2,79%-kal.

23,64% 12,81% 13,52%

5. Nagy valtozasokra szamithatunk a jarmdipar Globdlis  Globalis Azsai Foldink Fejl6dé
szektorban. A hagyomanyos autdgyartas Uzleti mo- Fejlett Fejlodd Részvény Kincsei Eurdpa
dellignek atalakulasat strgetik a jelenlegi folyamatok. Részvény  Részvény Reészvény  Reszveny

A belséégésli motorokat felvalthatjak az elektromos
motorok, és egyre nagyobb teret hodithatnak a ve-
zetéstamogatd rendszerek. Ennek kovetkeztében a
szenzorok piaca is jelentésen bévilhet.

* Az eszkdzalap 2019. marcius 1-én indult
** Az eszkézalap 2019. prilis 30-an indult

*** Az eszkdzalap 2019. szeptember 2-an indult

6. Junius 6ta gyengélkedik a MOL és ezen a szep-
tember csak tovabb rontott. Mig majusban 3400 fo-
rint folé emelkedett az arfolyama, addig szeptember
végen a 3000-es szintet sem érte el az arfolyam. Ok- 18,58%
tober elsé hetében pedig Ujabb pofont kapott és 2800
forintos tdmaszig esett vissza.

199% 4309

EURO EURO usD

Eurépai Globalis USA
Részvény  Részvény™  Részvény”
7. A MOL-hoz hasonléan a Richter arfolyama sem tu-

dott emelkedni, az elmuilt egy hénapban 7,46%-os
csokkenést figyelhettiink meg. A részvényarfolyam
mar év eleje 6ta csdkkend trendet mutat, kordlbelll az-
6ta, hogy lefordult az 5000 forintos szintrél.

2017. januar 1. utan kotott biztositdsokhoz valaszthatd eszkdzalapok

UNION Eszkdzalapok

Qlobélis Fejlett Részvény Eszkbzalap, Globdlis Fejlédd Részvény Eszkdzalap,
Azsiai Részvény Eszkdzalap, EURO Eurdpai Részvény Eszkdzalap, Foldink kincsei
Részvény Eszkdzalap, USD USA Részvény Eszkdzalap, Fejlédd Eurdpa Részvény
p o p . P Eszkozalap, EURO Globadlis Részvény Eszkdzal
8. Csomagolastechnikai Intézetet nyitott a Nestlé, mely szrozaiap opalls rieszveny Eezrozaiap

L . .. PR . . Volt Vienna Life Eszkézalapok
elsésorban ujratdlthetd és ujrahasznalhaté csomago- P

Z-Generacid Informacidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkdzalap, EURO Globalis

lasokkal, ujrahasznosithatd csomagoldanyagokkal, Részvény Eszkozalap, Dél Csillagai Latin-Amerikai és Afrikai Részvény (forint és eurd),
Aurdra Délkelet- és Kelet-eurdpai Részvény (forint és eurd), Azsiai Részvény (forint és

nem ateresz.to paplr()kkal’ illetve lebonthatd anyagC)k_ eurd), Vogue Részvény — Aktivan Kezelt Eszkdzalap, Globalis Fejlett Piaci Részvény
kal foglalkozik majd. Eszkozalap

Forras: UNION sajat elemzés, portfolio.hu, napi.hu, Bloomberg, marketwatch.com



ALTERNATIV ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

Fordult a kocka szeptemberben az alternativ be-
fektetések piacan. Mig augusztusban a termé-
nyek ara fordult le, és a nemesfémeké szarnyalt,
most viszont érdemes volt buzaba, cukorba vagy
kukoricaba fektetni, mert havi szinten mindegyik
tobb mint 8%-ot emelkedett!

Az olaj piacan nem volt ennyire egységes a kép,
mig a Brent tipusu kdéolaj 0,6%-ot er6s6dott, ad-
dig a WTI tipusu 1,9%-kal multa alul augusztus
végi arat.

Erezhetd volt a részvénypiac erésédése a nemes-
fémek piacan is. Bar éves szinten az arany és az
ezlst is tobb mint 17%-ot emelkedett, havi szinten
mar nem olyan rézsés a kép, az arany 3,8%-ot, az
ezlst pedig 6,5%-ot gyengllt, ami tipikusan akkor
fordul el a nemesfémekkel, ha a részvények eseté-
ben visszatér a bizalom.

Uj vilag készont be a Iégikozlekedésbe, megsziin-
hetnek a szuperolcso repiiléjegyek. A jegyarak
emelkedése tobb faktorra vezethetd vissza. Egyrészt
a klimaegyezmény kdvetkezményeként emelkedni
fognak az Uzemanyagdarak, hogy ezzel is visszaszo-
ritsak a szén-dioxid-kibocsatast, masrészt emelik a
révidtavu utra szélo jegyek afajat. Ezzel szemben a
vasuti kdzlekedés egyre nagyobb tdamogatast élvez, a
KLM holland légitarsasag a Brisszel és Amszterdam
kozott kdzlekedd egyik repilGjaratat vonattal fogja
helyettesiteni.

Kavéplaza nyilik Chicago belvarosaban, a vilag
legnagyobb kavékomplexuma nyitja meg kapuit.

Forras: UNION sajat elemzések, portfolio.hu, Bloomberg, Duna House

A Starbucks egy négyszintes, négyezer négyzetmé-
teres terlleten varja a kavézni vagydkat. Kordbban is
volt példa ilyen komplexumok alapitasara New York-
ban, Milanéban, Tokiéban, de méretben jéval alul ma-
radtak chicagoi tarsukhoz képest.

Az Uj Ingatlan eszkbzalapunk marcius elsejével indult
el, amely a magyar ingatlanalapok kiegyensulyozott
hozamat szeretné biztositani a befektetdink részére.
Az eszkbzalap a konzervativ befektetéknek ajanlott,
minimum 5 éves id6tavra. Az eszkdzalap a bearamlo
likviditast a portfolio befektetései kdzott aranyosan
osztotta el. Az el6z8 hénap soran a portfélidba kerdlt
egy, a hazai szallodaiparba fektetd Uj befektetés, ami
részesedni fog egy luxuskategéridba tartozé hotel
Uzemeltetésébdl szarmazé kiemelkedd hozambdl.

2019-es teljesitmény (szeptember 30-ig)

* Az eszkézalap 2019. marcius 1-én indult.

1,32%

Ingatlan*® Arany
Arupiaci

UNION Eszkézalapok

Arany Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkozalapok )
Kincskeres6 Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkdzalap, Arany Arupiaci Esz-
kdzalap



VEGYES ESZKOZALAPOK

Az UNION Biztosit6é 2017. januar 1-vel inditotta el az
Aktivan Kezelt Vegyes Eszkozalap csaladjat, amely 3,
kockazatossagaban eltérd tagbdl all, az aktivan kezelt
Konzervativ, Kiegyenstlyozott, és a Névekedési Ve-
gyes Eszkézalapokbdl. Az UNION Biztosité tovabbra
is biztositja a lejarati id6pontra optimalizalt befekte-
tési lehetdségeit, az Optimax aktiv vegyes eszké6zala-
pokat is.

1. Szépen teljesitettek a vegyes eszkoézalapok és
a nyari idoszakkal ellentétben most nem a kot-
vények, hanem a részvények er6sdodésének ko-
szonhetden.

2. A kotvények eddigi szarnyalasa megtorpanni lat-
szik ebben a hénapban. A folyamatos kamatvaga-
sok kedveztek a kétvénytulajdonosoknak és a vegyes
eszkozalapoknak is, viszont a német hozamgérbe
szeptemberben egy leheletnyit feljebb tolddott, az
amerikai pedig helyben maradt, igy a kétvények nem
valtoztak érdemben.

3. A részvénypiacok eldre tértek a hoénapban, a
fejlett eurdpai orszagok indexei, mint a német,
francia vagy olasz 3,5% fo6lott teljesitettek, ami
az augusztusi esések utan kellemes meglepetést
okozott.

4. A Megatrends eszkdzalap kétvényportfélidjaban to-
vabbra is valtozé kamatozasu allampapirt és jelza-
loglevelet tartottunk. A részvény poziciok kozil to-
vabbra is a portféliéban tartjuk a zold energiaval és
vizgazdalkodassal foglalkozé részvényeket, azonban
eladtuk a kiberbiztonsagban tevékenykedd vallalatok
és a fejl6d6é gazdasagok legnagyobb vallalatainak
papirjait is. Tovabbra is tartjuk az innovativ techno-
|6giat fejlesztd és hasznalé cégek részvényeit, ame-
lyet stratégiai pozicidnak tekintlink. Felkészllve a
jovébeli nehézségekre megduplaztuk a piacok esé-
sekor jol teljesitd részvények szamat, igy csdkkentve
a volatilitast és ellenallébba téve az eszkdzalapot. A
portfdlio része tovabbra is egy magyar ingatlan alap,
amely részesedést biztosit egy luxuskategériaba tar-
tozé hotel Uzemeltetésébdl szarmazo kiemelkedd ho-
zambol.

5. Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok magyar kot-
vény portfélidérésze is kisebb kockazattal fut, azaz
egy magyar kétvénypiaci arfolyamesés mar kisebb
hatéssal lesz a portfoliok ezen részére. A globalis
fejl6dd kotvényeket alulsulyban tartjuk, és részben
devizaban denominalt magyar allampapirokat tartunk
helyette.

6. A részvény poziciok esetében tartottuk az alul-
sulyozast. Egy kisebb részvénypiaci korrekciora
szamitva, tovabbra is kisebb kockazatot vallalunk a
részvények esetében.

7. A céldatum eszkodzalapoknal az aktiv pozicié-
kat illetéen, egyrészt a magyar kétvényportfolio
részben kisebb kockazatot vallalunk, mert jelen-
tés felértékel6désre nem szamitunk a magyar
kotvényeket illetden. llletve a részvénysulyt is ki-
sebbre vettik, hogy a jelentds piaci volatilitas kisebb
hatassal legyen az eszkdzalapra.

8. Az lranytii eszk6zalap esetén is kisebb részvény-
kitettséggel fut az alap. A kétvények esetében to-
vabbra is tartjuk az amerikai magas hozamu kot-
vényekkel szembeni USA allampapir feliilstlyt, és
tovabbra is a portfdlié része egy magas hozamu
europai banki kotvény.

9. A dollarban denominalt vegyes alapok esetében
(USD Harmony és USD Spirit) pedig a fejl6dé kotve-
nyek keriltek alulsulyozésra az amerikai allampapi-
rokkal szemben. A részvénykitettségek a referencia-
indexeknek megfelel6 mértéklek szeptember nagy
részében, viszont a hénap végén alulsulyozasra val-
tottunk ezeknél az alapoknal is.

2019-es teljesitmény (szeptember 30-ig)
UMNION aktiv vegyes eszkdzalapok

12,37% 15,16% 18,24% 11,80%
Konzervativ Kiegyen- Novekedési UNION
Vegyes sulyozott Vegyes Megatrends
Vegyes Vegyes

UNION vegyes eszkozalapok

EUR/USD * Az eszkdzalapok 2019, aprilis 30-an indultak

14,38% 10,73%
Iranytd EUR Best UsD USD
Selection Harmony’ Spirit’
EUR



A HONAP ESZKOZALAPJA

i ,f’.'r_,

Uj, forint eszkdzalap az UNION-tdl: Fejl6dé Eurdpa Részvény eszkdzalap

Szeptember elejétdl két Uj részvény eszkozalappal boviil
a portfélionk. Ugyfeleink most mar 17 forintos eszkéz-
alap koziil valaszthatnak (az 5 eur6 és a 4 dollar alapu
eszkozalap mellett). A két (j eszkdzalap koziil szeret-
nénk most a forint alapu Fejl6dé Eurépa Részvény esz-
koézalapot bemutatni. A kévetkez6 hénapban pedig be-
mutatasra keriil az euré alapu uj eszkézalapunk is.

A Fejl6dd Eurdpa Részvény eszkdzalap 2019. szeptember
2-an kerUlt bevezetésre. Az eszkdzalap azon Ugyfeleknek
kinal megfeleld befektetési format, akik hisznek régidonkban,
a kozép- és kelet-eurdpai térségben, és részesedni szeret-
nének az eurdpai feltérekvd orszagok gazdasagi felzarké-
zasabadl, és az ebbdl fakado vallalati sikerekbdl. Az lathato,
hogy jelenleg ennek a térségnek a legkomolyabb a néve-
kedési Uteme Eurdpan belll, és a ndvekedési kilatasok is a
legmagasabbak.

Az eszkozalap els6édleges célja, hogy kozép- illetve hosszu-
tavon ndvekedést biztositva részesiiljon az eurdpai feltdrek-
v6 orszagok részvénypiaci teljesitményébdl. Az eszkdzalap

aktivan kezelt. A vagyonkezel6 az eurdpai feltdrekvd orsza-
gokat (els6sorban Lengyelorszag, Magyarorszag, Csehor-
szag, Oroszorszag, Torokorszag) monitorozza folyamato-
san pozitiv trendek keresése céljabdl és ezen befektetési
tertiletek kozott aktivan alakit ki poziciokat.

A PORTFOLIO STRATEGIAI ESZKOZALLOKACIOJA

B pénzpiaci befektetések 5%
B Kelet-k6zép Eurdpai részvények  50%
B orosz részvények 30%
. tOrok részvények 15%

Az eszkdzalap az indulast koévetd elsd honapban 3,0%
hozamot ért el.

Gondolt mar arra, hogy milyen jo lenne, ha egy magasan kvalifikalt, nagy tapasztalattal rendelkez befektetesi szakember gon-
doskodna az On befektetéserdl? Nem szereti a magas kockazatokat? Kiszamithato eredmeényt szeretne elérni befektetésein,

mérsékelt kockazat mellett?

Ha nincs elég ideje ahhoz, hogy folyamatosan nyomon kévesse a piaci hireket, a legfrissebb gazdasagi adatokat, a legujabb
ertekeltségrol sz0lo elemzeseket, €s ezek alapjan modositsa mindig a befektetésenek Gsszetetelet, akkor bizza megtakaritasat
az UNION Biztosito befektetési szakembereire, akik ezt a munkat elvégzik On helyett.
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