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JEGYZET

El6z6 jegyzetlinkben arrdl irtunk, hogy augusztus elején
valami megvaltozott, és a piacokon a hurraoptimista han-
gulat helyett leginkabb a bizonytalansag lett az ur. Ez a
megallapitas tokéletesen irja le a mégoéttink hagyott né-
hany hetet is. Lassan beindult ugyan a forgalom a pia-
cokon, hiszen a nyari uborkaszezon utan visszatértek a
befekteték, de ez nem hozta meg az egyértelmd iranyt.
Valamivel nagyobb valtozékonysaggal mint korabban, de
hasonloan oldalaztak a piacok a mogottink hagyott el-
mult néhany hétben is, mint ahogyan azt tették a megel6-
z6 hetekben is.

A legtobb befektetd kivar, és argus szemekkel figyeli, hogy
a nagy jegybankok, hogyan valtoztatjak meg a monetaris
kelléktarukat. Mint ismert, az elmult 5 évben egyediil az
amerikai jegybank (FED) probalt meg a laza monetaris po-
litikabdl kihatralni, viszont a tdbbiek nem kovették ezt az
utat, igy végul az amerikai dollarnak alakult ki értelmezhe-
t6 kamatszintje (jelenleg 2,00%-2,25%), mig a tébbiek tar-
tottak a kamataikat a 0% vagy az alatti savban. igy a fenti-
ek miatt is, az amerikai dollar jelentésen er8sddétt a tobbi
devizahoz képest, amelynek az amerikai névekedésre
vonatkozé visszatartd erejét mar nem szeretné felvallalni
az amerikai vezetés a tovabbiakban. Az Eurdpai Kézponti
Bank legujabb, szeptemberi dontését mar ismerjik, amely
szerint az eurdnak a betéti kamatat a -0,4%-os szintrdl
tovabb mérsékelte a szervezet, és az Uj szint -0,5%-0s
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lett. Emellett bejelentették, hogy a korabban kivezetett
kétvényvasarlasi programjukat folytatjak, miszerint 20 mil-
liard eurd értékben fognak eurdpai, eurds allampapirokat
vasarolni. Az EKB ezzel nem teljesitette maradéktalanul a
piaci varakozasokat. gy a piac a kordbbi elreszaladasat
korrigalta a bejelentés utan, azaz emiatt nem gyengilt to-
vabb az eurd, illetve az eurdpai kétvényarfolyamok sem
javultak a bejelentések nyoman.

A piac most mar minden erével az amerikai jegybankra
figyel. A piac biztosra veszi, hogy lesz még egy kdvetkezd
kamatcsokkentés a FED részérdl is, a kérdés, hogy utal-e
tovabbi monetaris lazito Iépésekre.

A jovbvel kapcsolatban azt gondoljuk, hogy a szeptember
végi dontés a FED részérdl sorsforditd lesz. A részvénypi-
acok mar be is draztak, hogy a FED majd a részvényarak
segitségére siet , mikdzben az elemzdi varakozasok azért
ennél némileg visszafogottabbak. A makroadatok ekdz-
ben folyamatosan gyengébbekké valnak, leginkabb a fej-
lett piacokon. Véleménylnk szerint a FED nem fog tudni
teljes egészében megfelelni az elézetesen vartaknak, igy
némi csalddottsagra szamitunk a legtdbb piacon a szept-
ember végi idészakban. Azonban fontos hangsulyoz-
ni, hogy nem egy komolyabb esésre szamitunk, csupan
korrekcidra, ami szamunkra akar egy megfelel§ belépési
pontta is valhat.

Felhivjuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarélag tajékoztatdsra szolgdl, nem mindsiil ajanlatnak, sem befektetési célli felhivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondosséggal és legjobb tudasunk szerint
allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informacidk a késziték egyedi véleményét tikrdzik, ligyfeleink szaméra nem szolgalhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a szerz6dd csak sajat
feleldsségére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kézvetve, sem kdzvetlenll nem tartozik jogi feleldsséggel a dokumentumban kdzolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkdzalapok
valasztasa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az ligyfélnek e dokumentum felhasznaldsabdl vagy arra tdmaszkodd déntéshozatalbol szarmazo veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kizvetlen feleldsség nem terheli a
biztositét, az e dokumentumban foglalt informéciok alapjan kovetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovabbad iigyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nytjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve!

Az eszkdzalapok barmilyen multhéli hozama nem jelent garanciat a jovébeni hozamokat illet6en.



KOTVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

A nyari sziinetet kévetéen ujra rivaldafénybe ke-
riiltek a Brexit-targyalasok. Konszenzus tovabbra
sem sziiletett, és a kilépés koriili bizonytalansag
a gazdasagra is befolyasolé hatassal bir.

A briteknél is kialakult az a ritkdbban megvalésu-
16 helyzet, hogy a rovidebb lejaratu allampapirok-
nak nagyobb lett a kamata, mint a hosszabb tavu-
aknak. Ezt a helyzetet Ugy nevezik, hogy inverzzé valt
az allampapir hozamgorbéjik, hiszen a ,normal alla-
pot” szerint a hosszabb lejaratok esetében kellene a
magasabb kamatot fizetni. Ez rajzolédott ki az elmult
hoénapokban nem csak Nagy-Britannidban, hanem az
USA-ban is. Az el6z6 hdénaphoz képest lejjebb kertil-
tek a hozamgorbék a fenti allamok esetében, ami a
kétvénytulajdonosok szamara mindenképpen jé hir,
hiszen az arfolyamok emelkedését jelentette.

Folytatodik a tendencia a német kétvényhoza-
mok esetében, azaz az elmilt hénaphoz képest
tovabb estek a kotvények elvart hozamai, és mar
30 éves lejarat esetén sem kell a német allamnak
kamatot fizetnie. Bar a briteknél jobban megfigyel-
hetd inverz hozamgdrbe mar a németeknél is kezd
kirajzolédni, a 3 éves hozam 0,2%ponttal van a 3 ho-
napos alatt.

A Standard & Poor’s leértékelte az argentin al-
lamkotvényeket az allamcsédot kovetden. A le-
mindsités oka, hogy a kormany egyoldalian meg-
hosszabbitotta azon koétvénylejaratok futamidejét,
melyeket helyi devizaban denominaltak.

Sikertelen volt az 5 éves magyar allamkoétvények
aukciéja. Az AKK (Allamaddsséag Kezelé Kézpont) 20
milliard forintnyit vitt piacra, amelybdl 9,80 milliard-
ra érkezett ajanlat az elsédleges forgalmazoéktél, az
AKK viszont egy ajanlatot sem fogadott el. A 10 éves
kétvények esetében viszont 25 milliardot fogadtak el
az eredeti 20 milliardnyi tervhez képest. Az el6z6 auk-
cién a 10 éves lejaratu kétvények hozamai atlagosan
26 bazisponttal voltak alacsonyabban.

Torténelmi mélypontjara zuhant a forint az euré-
val szemben, elérte a 333-as szintet szeptember
els6 napjaiban. Azonban a hazai fizet6eszké6z
nem csak az eurdval, hanem a dollarral szemben
is 18 éves mélypontjara esett. Az eurd gyengilt a
dollarhoz képest, ugyanis megnétt a valoszinlisége
az Egyesiilt Kiralysag megallapodas nélkuli kizuhana-
sanak az EU-bdl és az EKB (Eurdpai Kézponti Bank)
felé is tovabbi kamatvagasi igény érkezett. Az eurd
gyengullése az amerikai dollar er6sddését is jelentet-
te, amely az USD/HUF arfolyamra is hatott, amely igy
szeptember 3-an 303-as szintre ért.

7. Szép hozamot ért el egy atlagos magyar allam-
papir portfolié az elmult hénapban. Az ezt repre-
zentalé MAX index 1,54%-0s emelkedésen van tul
augusztusban. Januar o6ta pedig 7,40%-ot emel-
kedett a magyar allampapirok atlagos teljesitmé-
nyét bemutaté index.

8. A hazai kotvény fokuszu eszkoézalapoknal au-
gusztusban a portféliok kockazatossaga 6sszes-
ségében megegyezett a referenciaindex kocka-
zatossagaval, ami egészen augusztus végéig volt
igy. Amikor is ugy véltiik elértiik a piac tetejét, és
a kotvényportféliok kockazatossagat csoékken-
tettik.

9. A globalis kétvény eszkdézalapok esetében nem
tortént valtozas, vagyis a referenciaindexeknek
medfelelé 6sszedllitasuak voltak a portfélidk.

2019-es teljesitmény (augusztus 31-ig)

* Az eszkdzalap 2019. majus 1-én indult

11,34%

Aktiv Aktiv EURO usb
Globalis Hazai Aktiv Aktiv
Kétveny Kotveny Globalis Globalis

Kétveny Kétveny*

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkdzalapok
Aktiv Hazai Kdtvény Eszkdzalap, Aktiv Globdlis Kétvény Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis
Kétvény Eszkdzalap, USD Aktiv Globalis Kétvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkdzalapok
Fashion Bond Kotvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kotvény Forint Eszkdzalap, Brisszel
Inflacidhoz Kotott Kotvény Eurd Eszkdzalap

Forras: UNION sajat elemzések, akk.hu, mnb.hu, portfolio.hu, Bloomberg, index.hu



RESZVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

1. Ahogy a kétvényhozamokat is befolyasolta a je-
lenleg megallapodas nélkili BREXIT lehetésége
oktober végén, ugy a részvénypiac sem volt el-
lenallé a targyalasi fejleményekkel szemben. De
nem csak ez fog térténni a tizedik honap végén,
hiszen ekkor fog targyalni Donald Trump ameri-
kai, és Hszi Csin-ping kinai eln6k az atfogé ke-
reskedelmi egyezményrél. A kinai-amerikai ke-
reskedelmi haboru az, amelyik idén jelentésen
megbolygatta a részvénypiaci arakat.

2. Nem csak a kinai részvényindexet viselte meg az
elmult hénap, hanem az amerikai indexek is ne-
gativan zartak az augusztust. Az S&P 500 -1,8%-
ot, a Dow Jones -1,7%-ot esett augusztusban. Bar a
G7 csucson bejelentett USA és Kina kozotti targyala-
si hajlandésagot kévetéen emelkedésnek indultak az
amerikai részvényindexek, még igy sem sikerilt pozi-
tivan zarni a hénapot.

3. A Kozép-Kelet-Eurépai orszagok sem teljesitet-
tek fényesen, -1,8% és -2,5% kozotti hozamokat
lehetett ,,elérni”. Kiugro értéket a lengyel részvény-
piacon érzékelhettliink, ahol az augusztus végi ar
-6,24%-kal volt a julius végi ar alatt.

4. A magyar részvénypiaci forgalom névekedett au-
gusztusban a tavalyi év ugyanezen idészakahoz
képest, ugyanakkor 6%-kal maradt el a juliusi
forgalomtél. A teljes piaci forgalom 56,3%-at az OTP
részvényekkel vald kereskedés tette ki.

5. Szaz szazalékos tulajdonossa valna a MOL a
szlovak leanyvallalataban, a Slovnaftban. A teljes
kivasarlast a MOL azzal indokolta, hogy igy csok-
kenthetik az adminisztracios és egyéb koltségeiket.

6. Szeptember 6-an dobta piacra a vilag elsé haj-
togathaté telefonjat, a Galaxy Foldot a Samsung.
Az elsd bevezetési id6pontot 5 honappal halasztotta
el a dél-koreai cég, miutan a telefonok nem feleltek
meg a tesztelési kritériumoknak.

7. Trosztellenes vizsgalat indul a Google ellen. Els6-
sorban a piacvezetd szerepe miatt kezdeményezték
az eljarast, ami kiterjed az eladdi, vasarloi és YouTube
szolgéltatdsaival egyltt a videds piacra is. Tovabba
kifogasoltak a keresdszolgaltatdsok modszereit és a
felhasznalok érdekében mikddd védelmi rendszert.

8. Piacra keriilt a Porsche elsé teljesen elektromos
autdja, a Taycan. A cég két tipust mutatott be a
Turboét és a Turbo S-t, de terveznek még egy kisebb

Forras: UNION sajat elemzés, portfolio.hu, napi.hu, Bloomberg, marketwatch.com

teljesitményd és egy nagyobb csomagterd valtozatot
is. A szakért6k szerint a minésége kifogasolhatatlan,
villdmgyorsan tdlthetd, ugyanakkor hatétavban alul
marad a Teslaval szemben.

9. A mult hénapban a semleges sulyozdson valtoztattunk.
A részvénypiaci turbulencia, amelyik augusztus elején
érkezett, arra késztetett minket, hogy kisebb kockazatot
vallaljunk a részvénykitettségeinket illetéen.

10. A fejlett piaci részvénykitettségen belll az alacsony
arvaltozékonysagot mutaté részvények kaptak
fellsulyt, ahol a portfélid részét képezi ez az esz-
kdzosztaly. Ez is egy defenziv valasztas, hiszen egy
esetleges kisebb korrekcid esetén ezek a papirok tel-
jesitenek jobban.

11. A majusban inditott dollar alapu USA részvény esz-
kbzalapunkban is tartunk aktiv poziciét. Ott a leg-
nagyobb cégek részvényeit sulyoztuk felll, a kis- és
kbézepes kapitalizacioval rendelkezé cégek papir-
jaival szemben. Ez is felkészllést jelent egy kisebb
piaci turbulenciara, hiszen altaldban a nagyobb
kapitalizacioval rendelkezd cégek papirjai stabilab-
bak az ilyen idészakokban.

2019-es teljesitmény (augusztus 31-ig)

* Az eszkdzalap 2019. marcius 1-én indult
** Az eszkozalap 2019. méjus 1-én indult

20,34% SRSIACN  -0,38% -0,07%

Foldink EURO uSD
kincsei Eurdpai USA
Részvény Részvény Részvény”

Globalis Azsai

Globadlis
Fejlett Fejléds
Részveény Részveny

Részvény

2017. januar 1. utan kététt biztositasokhoz vélaszthatd eszkdzalapok

UNION Eszkézalapok

Globdlis Fejlett Részvény Eszkdzalap, Globdlis Fejlédd Részvény Eszkodzalap,
Azsiai Részvény Eszkdzalap, EURO Eurdpai Részvény Eszkdzalap, Foldiink kincsei
Részvény Eszkdzalap, USD USA Részvény Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkdzalapok

Z-Generacié Informacidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkdzalap, Dél Csillagai Latin-
Amerikai és Afrikai Részvény (forint és eurd), Aurdra Délkelet- és Kelet-eurdpai
Részvény (forint és eurd), Azsiai Részvény (forint és eurd), Vogue Részvény — Aktivan
Kezelt Eszkdzalap, Globdlis Fejlett Piaci Részvény Eszkdzalap



ALTERNATIV ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

Nem kedvezett az augusztus az arupiacnak,
leginkabb a termények arai fordultak le. Ezzel
szemben az ezlst kiemelked&en teljesitett, 10,85%-
ot hozott a hénapban és hozza hasonldéan az arany
is sokat emelkedett. A sarga nemesfém 6,79%-kal
haladta meg julius végi arat. Ev elejéhez viszonyitva
tébb mint 17%-0s hozamra lehetett szert tenni mind-
két nemesfém esetében.

Az olaj ara is megszenvedte az augusztust, a Brent
ara 7,27%-kal, a WTI pedig 5,94%-kal lett alacso-
nyabb juliusi arukkal ésszehasonlitva. A globalis las-
sulés keresleti oldali nyomast eredményez, ami nem
kedvez az olaj dranak. A kozel-keleti régidban fennal-
16 geopolitikai feszlltség pedig az ar ingadozasanak
kivalto oka.

Elinditja szallodai Uzletagat Budapesten a WING Kift.
A hotelfejlesztésre specializalodott cég a ndvekvd
piaci igényekre, azaz a viragzo turizmusra valaszol a
két Ujonnan felhtizandé hoteljével. Az egyiket a MUPA
szomszédsagaba, a masikat a reptér kdzelében épi-
tenék fel.

Geotermikus fiitési rendszert alakitanak ki Sze-
geden. A beruhazas 22 milliard Ft, amit uniés tamo-
gatasbdl finansziroznak. A fejlesztésnek kdszénhetd-
en felére fog csdkkeni a felhasznalt gdz mennyisége.

Augusztusban 3,1%-kal néttek a fogyasztoi arak Ma-
gyarorszagon az el6z6 év azonos idészakahoz ké-
pest. Legnagyobb mértékben a szeszes italok, do-
hanytermékek dragultak, azonban az élelmiszerek
aremelkedése is joval atlag feletti. Az inflaciot azon-
ban visszahuzta a tartés fogyasztasi cikkek aranak a
csOkkenése.

Forras: UNION sajat elemzések, portfolio.hu, Bloomberg, Duna House

6. Az UjIngatlan eszkdzalapunk marcius elsejével indult
el, amely a magyar ingatlanalapok kiegyensulyozott
hozamat szeretné biztositani a befektetdink részére.
Az eszkozalap a konzervativ befektet6knek ajanlott,
minimum 5 éves id6tavra. Az eszkdzalap ismét jelza-
logleveleket vasarolt, melyek jobb hozammal rendel-
keznek, mint a vele azonos futamidejd allampapirok.
Az el6z8 honap soran a portfolidba kerllt egy, a hazai
szdallodaiparba fektetd Uj befektetés, ami részesed-
ni fog egy luxuskategdriaba tartozé budapesti hotel
Uzemeltetésébdl szarmazé kiemelkedd hozambdl.

2019-es teljesitmény (augusztus 31-ig)

* Az eszkdzalap 2019. marcius 1-én indult.

1.17% 24,60%
Ingatlan® Arany
Arupiaci

UNION Eszkdzalapok ) ’
Globélis Ingatlan Eszkdzalap, Globalis Arupiaci Eszkdzalap, Arany Arupiaci Eszkdz-
alap, Ingatlan Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkozalapok )
Kincskeres6 Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkdzalap, Arany Arupiaci Esz-
kdzalap



VEGYES ESZKOZALAPOK

Az UNION Biztosité 2017. januar 1-jével inditotta el
Aktivan Kezelt Vegyes Eszkozalap csaladjat, amely 3,
kockazatossagaban eltéré tagbol all, az aktivan ke-
zelt Konzervativ, Kiegyensulyozott, és a Névekedési
Vegyes Eszk6zalapokbdl. Az UNION tovabbra is bizto-
sitja a lejarati id6pontra optimalizalt befektetési lehe-
téségeit, az Optimax aktiv vegyes eszkézalapokat is.

1.

A nemzetkozi trendet kdvetve nalunk is javultak
az elvart hozamok a koétvénypiacokon. Ez azt
jelentette, hogy alacsonyabb szintet vett fel a
hozamgérbe, ami nem csak a kétvény, hanem a
vegyes eszkozalap tulajdonosainak is igencsak
kedvezett. E hénapban is emelkedtek a vegyes
eszkoézalapok hozamai, ennek segitett a forint
gyengiilése is.

A részvénypiacok ezzel szemben lefordultak ebben a
honapban. Augusztusban nem volt olyan részvényin-
dex, ami meghaladta volna julius végi értékét.

A koétvénypiacok szépen teljesitenek idén, az USA és
az eurdzonas allampapir index is kétszamjegyUl no-
vekedést ért el augusztus végeéig, aminek az oka a
jegybankokhoz rendelt komolyabb lazitasi Iépések
valészinlségének ndvekedése volt. A magyar kot-
vénypiacra sem lehet panasz, december vége o6ta
7,40%-0s hozamot lehetett realizalni a MAX Indexen.

A Megatrends eszkdzalap koétvényportfélidjaba a
hénap soran valtozé kamatozasu allampapirt és jel-
zaloglevelet tartottunk. A részvénypozicidk kozil to-
vabbra is a portféliéban tartjuk a zold energiaval és
vizgazdalkodassal foglalkozé részvényeket, ahogy a
kiber biztonsagban tevékenykedé vallalatok papirja-
it és az innovativ technolégiat fejleszté és hasznald
cégek részvényeit is. Felkészllve a jovébeli nehézsé-
gekre tovabbra is jelentés mértékben tartjuk a piacok
esésekor jol teljesité részvények szamat, igy csok-
kentve a volatilitast és ellenallébba téve az eszkdzala-
pot. S6t, megemeltiik a piaci valtozékonysag néveke-
désére jatszo befektetés mértékét is, amely szintén
védelmet biztosit egy esetleges korrekcié esetén. A
portfélio része tovabbra is egy magyar ingatlan alap
is, amely részesedést biztosit egy budapesti luxus-
kategodriaba tartozd hotel Uzemeltetésébdl szarmazo
kiemelked6 hozambal.

Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok magyar kot-
vény portfoliérészét is semleges sulyozason tartottuk
egészen a honap végeig. Augusztus utolsd napjaiban
azonban csokkentettik a koétvényportféliok kocka-
zatossagat. A globalis fejl6d6 kotvényrészt tovabbra
is alulsulyban tartjuk, helyette devizaban denominalt
magyar allampapirokat és vallalati kdtvényeket tar-
tunk.

A részvénypozicioknal augusztus elején a rész-
vénypiaci volatilitast latva a teljes részvénykitett-
séget alulsulyoztuk, azon beliill pedig a fejl6dé
részvények nagyobb alulstlyozasa mellett dén-
tottink.

HUF

A céldatum eszkézalapoknal az aktiv pozicio-
kat illetéen egyrészt a magyar kétvényportfolio
esetében semleges poziciot tartottunk augusz-
tusban. Szeptember elején a hosszabb papirok
értékesitésével némi alulsulyt vettiink fel. A rész-
vénysuly a referencia indexben meghatarozott mér-
tékd volt sokaig, de itt is alulsulyozéasra kerlltek az
augusztus eleji volatilitasban a részvények, amelyet
azota is tartunk.

Az Iranytli eszkozalap esetén is kisebb rész-
vénykitettséggel fut az alap augusztus elejétdl,
amelyet tovabbra is tartunk. A kétvények esetében
tovabbra is az amerikai magas hozamu kétvények-
kel szembeni USA allampapir felllsuly van jelen, és
tovabbbra is a portfolié része egy magas hozamu eu-
répai banki kdtvény is.

A dollarban denominalt vegyes alapok esetében
(USD Harmony és USD Spirit) pedig a fejlédé kot-
vények keriiltek alulstlyozasra az amerikai al-
lampapirokkal szemben még augusztus elején,
és amelyet pozitiv realhozammal zartunk szeptember
elején. A részvénykitettségek a referenciaindexeknek
megfelel§ mértékliek voltak sokaig, viszont szeptem-
ber kdzepén valtoztatva ezen alulsulyozas kertilt ki-
alakitasra ennél az eszkdzosztalynal.

2019-es teljesitmény (augusztus 31-ig)

UNION aktiv vegyes eszkdzalapok

10,98% 12,94% 15,12% 10,84%
Konzervativ Kiegyen- Novekedési UNION
Vegyes sulyozott Vegyes Megatrends
Vegyes Vegyes

UNION vegyes eszkdzalapok

EUR/USD

12,77%
Iranytl EUR Best ushD usbD
Selection Harmony Spirit
EUR

Az USD Harmony Vegyes és az USD Spirit Vegyes Eszkdzalapok 2019. majus 1-én
indultak.



A HONAP ESZKOZALAPJA

Januar utan ismét a hénap eszkdzalapja lett az Arany
Arupiaci eszkdzalap, ami tobbek kozott a kdvetkezdk mi-
att kerilt ismét reflektorfénybe:
e pénzromlas elleni védelem
e magas hozampotencial a turbulens idészakokban is

Portféli6 menedzsereink januar utan ismét a hénap
eszkozalapjanak valasztottak az Arany Arupiaci esz-
kézalapot, ami a legjobban teljesité eszkézalap az idei
évben, tobb mint 22% netté hozamot ért el idén szep-
tember 9-ig!

Az eszkoOzalap hozzaférést biztosit egy, a hagyomanyos
értékpapiroknal magasabb értékallésagot és kedvezd
diverzifikacidos jellemzdket biztosité eszkdzalaphoz,
ami egyrészt jol védi a befektet6k vagyonat a pénzrom-
las ellen, masrészt kevésbé korrelal a tobbi befektetési
formaval, igy volatilis idoszakokban mérsékli a portfo-
lié érzékenységét a piaci viharokkal szemben.

Az Arany Arupiaci eszkdzalap 95%-ban arany befektetést
tartalmaz, igy lehetéséget teremt tigyfeleink szamara, hogy
alacsony koltségek (pl. tarolasi, vagy felligyeleti kdltségek
megtakaritdsa) mellett részesedhessenek az arany arfo-
lyam alakulasabdl szarmazé elénydkbdl. Az eszkdzalapot
kifejezetten kockazatvallald és hosszu tavu befektetési hori-
zonttal rendelkezd Ugyfelek szamara ajanljuk.

Az Arany Arupiaci eszkézalap a tavalyi évben, amikor a
részvény- és kotvénypiacok az év végen visszaestek, pozi-
tiv hozamot tudott elérni (+3,75%), ami jol jelzi, hogy az ilyen
jellegl megtakaritas jol védi a befekteték vagyonat a pénz-
romlas ellen, masrészt kevésbé korreldl a tdbbi befektetési
formaval, igy mérsékli az adott portfoli6 hozamanak valto-
zékonysagat a volatilis id8szakokban.

Az idei évben pedig, mind a k&tvény, mind a részvények
szép teljesitményt mutatnak, és az eszkdzalapjaink pozitiv
hozamot értek el, az Arany Arupiaci eszkdzalapé a legna-
gyobb hozam, +22,29%.

ARANY ARUPIACI ESZKOZALAP TELJESITMENYE

2018. december - 2019. augusztus
36%
30%
25%
20%
15%

10%

Gondolt mar arra, hogy milyen jo lenne, ha egy magasan kvalifikalt, nagy tapasztalattal rendelkezd befektetési szakember

gondoskodna az On befektetésérd|?

Ha nincs elég ideje ahhoz, hogy folyamatosan nyomon kévesse a piaci hireket, a legfrissebb gazdasagi adatokat, a leg-
Ujabb értekeltsegrol szolo elemzeseket, es ezek alapjan modositsa mindig a befektetésének Gsszetételet, akkor bizza meg-
takaritasat az UNION Biztosito befektetési szakembereire, akik ezt a munkat elvégzik On helyett.
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