
Befektetési eszközalapokhoz kötött életbiztosítás
	 	Befektetési	egységhez	kötött	életbiztosításnak	azon	életbiztosítá-

sokat	nevezzük,	amelyeknél	a	biztosító	a	biztosítási	szerzõdésnek	
a	biztosítástechnikai	tartalékát	az	általa	létrehozott,	önálló	befek-
tetési	politikával	rendelkezõ,	elkülönítetten	kezelt	–	azonos	értékû,	
elméleti	 elszámolási	 részekbõl	 (befektetési	 egységekbõl)	 álló	 –	
eszközállományba	 (eszközalapokba)	 fekteti.	 Az	 eszközalapok	
tõkéjét	 a	 biztosító	 vagy	 más	 befektetési	 alapkezelésre	 jogosult	
társaság	által	kezelt	befektetési	alapok	befektetési	jegyekbe	vagy	
egyedi	 piacképes	 eszközökbe	 helyezi	 befektetés	 céljából,	 a	
szerzõdõ	választásától	 függõen,	a	szerzõdésben	elõre	meghatáro-
zott	szabályok	szerint.	Ezen választással a befektetési kockázatot 
az ügyfél, míg a szerzõdésben meghatározott biztosítási kockáza-
tokat a biztosító viseli. A múltban elért hozamok nem jelentenek 
garanciát a jövõbeni hozamok alakulására, azok ettõl felfelé és 
lefelé is eltérhetnek.

Befektetési eszközalapok
	 	Az	eszközalapok	befektetési	politikáját	az	UNION	Vienna	Insurance	

Group	Biztosító	Zrt.,	a	Pioneer	Befektetési	Alapkezelõ	Zrt.	és	az	
Erste	Alapkezelõ	Zrt.	befektetési	szakemberei	határozzák	meg.	A	
befektetési	stratégia	kiválasztásánál	fontos	szerepe	van	a	szerzõdõ	
kockázatvállalási	hajlandóságának	és	az	egyes	részpiacokra	vonat-
kozó	egyéni	várakozásainak.

	 	Az	eszközalapok	napi	kezelését	a	portfóliókezelõ	végzi.	A	biztosító	
a	portfóliókezelõvel	kötött	portfóliókezelési	szerzõdésben	rögzített	
befektetési	 politika	 szerint	 kínál	 lehetõséget	 egyedi	 befektetési	
eszközökbe	vagy	befektetési	alapok	jegyeibe	történõ	befektetésre.	
Ezek	a	befektetési	jegyek	árfolyamba	épülõ	alapkezelési	díjat	tar-
talmaznak.	Az	eszközalap	díjstruktúrája	több	részbõl	áll:	a)	a	biz-
tosító	által	felszámított	alapkezelési	költség,	b)	a	biztosító	által	a	
törvényi	elõírások	2001.	évi	CXX.	törvény	szerint,	portfóliókezeléssel	
megbízott	vagyonkezelési/portfóliókezelői	díja,	c)	a	biztosító	által	
megbízott	letétkezelõ	díja	és	befektetési	jegyek	esetén	a	befekte-
tési	 jegyek	 árfolyamába	 már	 beépített,	 a	 befektetési	 alap	
alapkezelõjének	saját	alapkezelési	költsége.

	 	Az	eszközalapok	aktuális	összetételét	a	portfóliókezelõ	határozza	
meg	a	portfóliókezelési	szerzõdésben	foglalt	arányokon	belül.

	 	Az	eszközalapokban	elhelyezett	„tõke”	(azaz	a	biztosítási	szerzõdés	
biztosítástechnikai	tartaléka)	kezdeti,	illetve	felhalmozási	befekte-
tési	egységek	formájában	kerül	jóváírásra.	Az	árfolyamok	növeke-
dése	 a	 kötvényérték	 emelkedéséhez	 vezet,	 míg	 az	 árfolyamok	
esése	annak	csökkenésével	jár.

	 	Az	eszközalapok	hozama	a	biztosító	által	megadott	befektetetési	
politikán	 belül	 a	 portfóliókezelõ	 befektetési	 politikájának	 és	 a	
piaci	árfolyamok	alakulásának	együttes	eredménye.

	 	A	korábbi	hozamokból	nem	lehet	a	befektetések	eszközértékének	
jövõbeni	 alakulására	 következtetni.	 Az	 eszközalapok	 tényleges	
összetételei	 az	 alább	 felsorolt	 lehetõségeken	 belül	 mozognak.	 A	
biztosító	 eszközalapjaiban	 lévõ	 befektetési	 jegyek	 (befektetési	
alapok)	 részletes	 befektetési	 politikájáról	 a	 Pioneer	 Befektetési	
Alapkezelõ	 Zrt.	 és	 az	 osztrák	Pioneer	 Investments	Austria,	 vala-
mint	az	Erste	Alapkezelõ	Zrt.	internetes	oldalán	tájékozódhat.

Eszközalapok

1. UNION-EURO RÉSZVÉNY ESZ KÖZ ALAP

Az eszközalap vagyonkezelõje 
	 	Az	eszközalap	vagyonkezelõje	a	Pioneer	Befektetési	Alapkezelõ	Zrt.

UNION-Euro Részvény eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM
Euró	betét 0% 0% 5%
Pioneer	Funds	Austria	-		
Eastern	Europe	Stock	befektetési	Alap

55% 50% 60%

Pioneer	Selecta	Európai	
Részvény	Alap

15% 10% 20%

Pioneer	USA	Devizarészvény	Alap 30% 25% 35%

Az UNION-Euro Részvény eszközalap befektetési célja
	 	Az	eszközalap	 jelentõs	 (részvénypiaci)	 kockázat	 felvállalása	mel-

lett	 az	 állampapírok	 hozamát	 és	 az	 inflációt	 meghaladó	 hozam	
elérésére	törekszik.	Az	eszközalap	célja	nagyrészt	európai,	illetve	
kisebb	 részben	 észak-amerikai	 tõzsdei	 részvénybefektetéseken	
keresztül,	 korlátozott	 mértékû	 tõkekockázat	 felvállalása	 mellett,	

hosszabb	 távon	 maximális	 mértékû	 tõkenövekmény	 elérése.	 A	
befektetési	politika	további	célja,	hogy	az	eszközalap	befektetõinek	
részesedése	a	gazdasági	növekedésbõl	magasabb	 legyen,	mint	a	
hagyományos	(kötvénytípusú)	befektetések	hozama.

	 Az	eszközalap	tõke-	és	hozamgaranciát	nem	hirdet	meg.

Az	eszközalapban	szereplõ	befektetési	alapok	referencia	indexe:
UNION-Euro Részvény eszközalap Referencia	index
Euró	betét –
Pioneer	Funds	Austria	–	
Eastern	Europe	Stock	befektetési	Alap

MSCI	EM	Europe	
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Pioneer	Selecta	Európai		
Részvény	Alap

90%	FTSE	Eurotop	100	Index;	
10%	RMAX	Index

Pioneer	USA	Devizarészvény	Alap
90%	S&P100	Index;	
10%	RMAX	Index 	

		 	Az	euróban	denominált	UNION-Euro	Részvény	eszközalap	eszkö-
zeit	a	befektetési	politikában	meghatározott	arányban	az	eurózóna	
részvénypiacain	befektetõ	Pioneer	Selecta	Európai	Részvény	Alap	
befektetési	 jegyben,	 a	 fõként	 az	 USA	 részvénypiacain	 befektetõ	
Pioneer	USA	Devizarészvény	Alap	befektetési	jegyben	és	a	fõként	
kelet-európai	részvénypiacokon	befektetõ	Pioneer	Funds	Austria	-	
Eastern	Europe	Stock	Alap	befektetési	jegyben	tartja.	Ezen	befek-
tetési	jegyek	közül	kettõ,	a	Pioneer	Selecta	Európai	Részvény	Alap	
befektetési	jegy,	illetve	a	Pioneer	USA	Devizarészvény	Alap	befek-
tetési	 jegyeinek	 árfolyama	 forintban	 jegyzett.	 Az	 UNION-Euro	
Részvény	 eszközalap	 euróban	 meghatározott	 nettó	 eszközértéké-
nek	 és	 ezen	 keresztül	 az	 egy	 befektetési	 egységre	 esõ	 árfolyam	
meghatározásakor	 ezen	 kettõ,	 forintban	 denominált	 befektetési	
alapok	aktuális	piaci	értékét	az	aznapi	euró/forint	MNB	középárfo-
lyamon	 számolja	 át	 a	 biztosító,	 mivel	 a	 Pioneer	 Befektetési	
Alapkezelõ	 Zrt.	 is	 ezt	 az	 árfolyamot	 használja	 ezen	 alapok	 nem	
forintban	denominált	eszközeinek	értékelésére.	Az	MNB	középár-
folyam	következetes	 alkalmazása	biztosítja	 azt,	 hogy	 a	 többszöri	
átszámítás	után	a	piaci	értékek	ne	torzuljanak.

Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 euróban	 van	 nyilvántartva.	 A	 portfó-

liókezelõ	döntõen	 az	 eurózóna	 országaiban	 fekteti	 be	 az	 eszköz-
alap	eszközeit.	Emellett	az	eurózónától	különbözõ	ország	deviza-
nemében	 is	eszközöl	befektetéseket	 (USA,	Kelet-Közép-Európa),	
így	 ezekben	 az	 esetekben	 az	 adott	 részvénybefektetés	 eredeti	
devizanemében	 elért	 hozamait	 befolyásolhatja	 az	 adott	 devizák	
árfolyammozgása,	illetve	azok	euróval	szemben	mért	elmozdulása.

Kockázati besorolás:	Jelentõs	kockázatú
Egyéb tudnivaló
	 	UNION-Euro	 Részvény	 eszközalap:	 a	 többi	 eszközalappal	 nem	

keverhetõ,	csak	100%-ban	választható.
	 	Az	UNION-Euro	Részvény	eszközalap	választása	esetén	a	biztosító	

a	díjat	forintról	euróra	váltja	át	azon	a	napi	árfolyamon,	amikor	a	
Különös	 Biztosítási	 Feltételek	 szerint	 a	 befektetés	 történik.	 Az	
euró-alapok	 értékelésére	 az	 MNB	 hivatalos	 euróárfolyamát,	 a	
befektetések	 és	 szolgáltatások	 elszámolására	 az	 UniCredit	 Bank	
Hungary	Zrt.	hivatalos	–	deviza	–	euró-vételi	és	euró-eladási	árfo-
lyamát	alkalmazza	a	biztosító.

2. EURÓPAI RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelõje 
	 Az	eszközalap	vagyonkezelõje	a	Pioneer	Befektetési	Alapkezelõ	Zrt.
Európai Részvény eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM
Pioneer	Selecta	Európai	Részvény	Alap 95% 90% 100%
Pioneer	Magyar	Kötvény	Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

Az Európai Részvény eszközalap befektetési célja
	 	A	portfólió	túlnyomórészt	a	legjobb	minõsítésû	nyugat-európai	tár-

saságok	részvényeibe	fektetve	hosszú	távon	maximalizálja	a	hoza-
mot.	Az	 eszközalap	 tõke-	 és	hozamgaranciát	nem	hirdet	meg.	Az	
eszközalapban	szereplõ	befektetési	alapok	 referencia	 indexe	85%	
FTSE	Eurotop	100	Index,	10%	RMAX	Index,	5%	MAX	indexbõl	áll.

Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 A	

portfóliókezelõ	 döntõen	 az	 eurózóna	 országaiban	 fekteti	 be	 az	
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eszközalap	eszközeit,	így	ezekben	az	esetekben	az	adott	részvény-
befektetés	eredeti	devizanemében	elért	hozamait	befolyásolhatja	
az	euró	forinttal	szemben	mért	elmozdulása.

Kockázati besorolás:	Jelentõs	kockázatú

3. KÖZÉP-EURÓPAI RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelõje 
	 Az	eszközalap	vagyonkezelõje	a	Pioneer	Befektetési	Alapkezelõ	Zrt.
Közép-európai Részvény eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM
Pioneer	Közép-Európai	Részvény	Alap 95% 90% 100%
Pioneer	Magyar	Kötvény	Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

A Közép-európai Részvény eszközalap befektetési célja
	 	Az	eszközalap	befektetési	célja,	hogy	döntõen	a	közép-európai	régió	

(elsõsorban	 Magyarország,	 Lengyelország	 és	 a	 Cseh	 Köztársaság)	
legbiztosabb	 jövedelemtermelõ-képességgel	 rendelkezõ,	 magas	
piaci	 kapitalizációjú	 társaságainak	 tõzsdén	 jegyzett	 részvényeibe	
történõ	befektetéseken	keresztül,	a	szükséges	likviditás	fenntartása,	
továbbá	korlátozott	mértékû	tõkekockázat	felvállalása	mellett,	hosz-
szabb	távon	maximális	mértékû	tõkenö	vekményt	érjen	el.	Az	eszköz-
alap	tõke-	és	hozamgaranciát	nem	hirdet	meg.

Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	eszközalap	árfolyama	forintban	van	nyilvántartva.	A	portfó	liókezelõ	

döntõen	 kelet-közép-európai	 országok	 devizájában,	 kisebb	 részben	
forintban	 fekteti	 be	 az	 eszközalap	 eszközeit.	 A	 kelet-közép-európai	
országokban	történõ	befektetések	esetében	az	adott	részvénybefekte-
tés	 eredeti	 devizanemében	 elért	 hozamait	 befolyásolhatja	 az	 adott	
ország	devizájának	a	forinttal	szemben	mért	el-mozdulása.	Az	eszköz-
alapban	szereplõ	befektetési	alapok	referencia	indexe	25,5%	BUX,	
34%	WIG20,	25,5%	PX50,	15%	RMAX	indexekbõl	áll.

Kockázati besorolás:	Jelentõs	kockázatú

4. USA RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelõje 
	 Az	eszközalap	vagyonkezelõje	a	Pioneer	Befektetési	Alapkezelõ	Zrt.
USA Részvény eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM
Pioneer	USA	Devizarészvény	Alap 95% 90% 100%
Pioneer	Magyar	Kötvény	Alap 5% 0% 10%
Készpénz 0% 0% 5%

Az USA Részvény eszközalap befektetési célja
	 	A	 portfólió	 túlnyomórészt	 a	 legnagyobb	 tõkéjû	 USA	 társaságok	

részvényeibe	 fektetve	 maximális	 hosszú	 távú	 hozamnyereség	
elérésére	 törekszik.	Az	 eszközalap	 tõke-	 és	 hozamgaranciát	 nem	
hirdet	meg.	Az	eszközalapban	szereplõ	befektetési	alapok	referen-
cia	 indexe	 85%	 S&P500	 Index,	 10%	 RMAX	 Index,	 5%	 MAX	
indexbõl	áll.

Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 A	 portfó-

liókezelõ	döntõen	az	USA-ban	fekteti	be	az	eszközalap	eszközeit,	
így	 ezekben	 az	 esetekben	 az	 adott	 részvénybefektetés	 eredeti	
devizanemében	 elért	 hozamait	 befolyásolhatja	 a	 dollár	 forinttal	
szemben	mért	elmozdulása.

Kockázati besorolás: Jelentõs	kockázatú

5. UNION-DINAMIKUSAN FEJLÕDÕ PIACOK RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelõje 
	 Az	eszközalap	vagyonkezelõje	a	Pioneer	Befektetési	Alapkezelõ	Zrt.	

UNION-Dinamikusan Fejlõdõ
Piacok Részvény eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM

Pioneer	Emerging	Market	Equity 100% 95% 100%
Készpénz 0% 0% 5%

Az UNION-Dinamikusan Fejlõdõ Piacok Részvény eszközalap befektetési 
célja
	 	Az	eszközalap	eszközeinek	legalább	kétharmadát	feltörekvõ	piac-

nak	minõsülõ	országokban	alapított,	azokban	mûködõ,	vagy	bevé-
teleik	legalább	kétharmadát	ezen	országokban	realizáló	vállalatok	
részvényeibõl	és	részvényhez	kapcsolt	értékpapírjaiból	álló	diverzi-
fikált	portfólióba	fekteti	be	a	közép-,	illetve	hosszú	távú	értéknö-
vekedést	 szem	 elõtt	 tartva.	 A	 befektetéseket	 a	 portfóliókezelõ	 a	
földrajzi	megoszlások	alapján	a	feltörekvõ	gazdaságúnak	minõsülõ	
országokban	 valósítja	meg,	 jellemzõen	a	 következõ	 országokban:	
Brazília,	Oroszország,	Kína,	Tajvan,	 India,	Dél-Korea,	Dél-Afrikai	
Köztársaság,	Mexikó.	A	portfóliókezelõ	az	eszközalap	eszközeinek	
befektetése	 során	 maximális	 döntési	 szabadsággal	 rendelkezik	

annak	érdekében,	hogy	a	befektetõk	számára	a	szektoron	belül	a	
lehetõ	 legmagasabb	 hozamot	 érje	 el	 az	 eszközalap	 befektetési	
céljával	és	befektetési	politikájával	összhangban.	Nincs	megkötés	
arra	vonatkozóan,	hogy	az	eszközalap	nettó	eszközeinek	mekkora	
hányadát	fektetheti	be	egy	adott	földrajzi	térségben.	Az	eszközalap	
tõke-	és	hozamgaranciát	nem	hirdet	meg.	Az	eszközalap	referencia	
indexe	az	MSCI	Emerging	Market.

Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Mivel	 a	

portfóliókezelõ	 számos,	 különbözõ	 devizával	 rendelkezõ	 ország-
ban,	az	adott	ország	devizanemében	eszközli	a	befektetéseket,	így	
az	adott	részvénybefektetés	eredeti	devizanemében	elért	hozamait	
befolyásolhatja	az	adott	devizák	árfolyammozgása,	illetve	azoknak	
a	forinttal	szemben	mért	elmozdulása.

Tipikus befektetõi profil
	 	Az	 eszközalap	 megfelelõ	 befektetési	 lehetõséget	 nyújt	 a	

kisbefektetõk,	 illetve	 a	 professzionális	 befektetõk	 részére	 is	 a	
feltörekvõ	országok	részvénypiacain,	akik	egy,	a	feltörekvõ	piaco-
kon	 eszközölt,	 a	 számos	 feltörekvõ	 országban	 történõ	befektetés	
által	diverzifikált	részvénypiaci	portfóliót	kívánnak	kialakítani.

	 	Az	eszközalap	az	eszközeik	közép-,	illetve	hosszú	távú	értéknöve-
kedését	 szem	 elõtt	 tartó	 befektetõk	 számára	 kínálja	 az	 elérhetõ	
egyik	legkedvezõbb	befektetési	lehetõséget.	Az	eszközalap	kitûnõ	
lehetõségeket	nyújt	egy	adott	portfólió	diverzifikálásához,	hiszen	a	
kockázatokat	a	részvénypiac	meghatározott	szegmenséhez	allokál-
ja.	A	befektetõknek	célszerû	figyelembe	venniük,	hogy	az	eszköz-
alap	 az	 eszközeinek	 nagy	 részét	 a	 feltörekvõ	 piacokhoz	 tartozó	
országokban	fekteti	be,	amelyek	volatilitása	magasabb,	mint	egy,	
a	fejlett	piacokon	befektetett,	diverzifikált	portfólióé,	mivel	termé-
szetüknél	 fogva	 a	 feltörekvõ	 piacok	 részvényeinek	 ármozgása	
erõteljesebb,	de	hosszú	távon	általában	nagyobb	hozamot	biztosí-
tanak,	mint	az	egyéb	befektetések.

Kockázati besorolás: Jelentõs	kockázatú

6. UNION-ÁZSIAI RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelõje 
	 Az	eszközalap	vagyonkezelõje	a	Pioneer	Befektetési	Alapkezelõ	Zrt.
UNION-Ázsiai Részvény eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM
Pioneer-Pacific	(exJapan)	Equity 40% 35% 45%
Pioneer	Greater	China	Equity 45% 40% 50%
Pioneer	Japanese	Equity 15% 10% 20%
Készpénz 0% 0% 5%
Az UNION-Ázsiai Részvény eszközalap befektetési célja
	 	Az	eszközalap	olyan	befektetési	alapokból	áll,	amelyek	eszközeit	az	

ázsiai,	illetve	a	Csendes-óceáni	medence	országaiban	alapított,	azok-
ban	mûködõ,	vagy	bevételeik	legalább	kétharmadát	ezen	országokban	
realizáló	vállalatok	részvényeibõl	és	részvényhez	kapcsolt	értékpapír-
jaiból	álló	diverzifikált	portfólióba	fekteti	be	a	közép-,	illetve	hosszú	
távú	 értéknövekedést	 szem	 elõtt	 tartva.	 A	 befektetéseket	 a	 portfó-
liókezelõ	a	földrajzi	megoszlások	alapján	az	ázsiai,	illetve	a	csendes-
óceáni	medence	országaiban	valósítja	meg,	jellemzõen	a	Kínai	Nép-
köz	társaságban,	 Hongkongban,	 Japánban,	 Tajvanon,	 Ausztrá	liá	ban,	
Dél-Koreában,	Szingapúrban,	Indiában.	A	portfóliókezelõ	az	eszköz-
alap	eszközeinek	befektetése	során	maximális	döntési	szabadsággal	
rendelkezik	annak	érdekében,	hogy	a	befektetõk	számára	a	szektoron	
belül	a	lehetõ	legmagasabb	hozamot	érje	el	az	eszközalap	befekteté-
si	céljával	és	befektetési	politikájával	összhangban.	Nincs	megkötés	
arra	 vonatkozóan,	 hogy	 az	 eszközalap	 nettó	 eszközeinek	 mekkora	
hányadát	 fektetheti	be	egy	adott	 földrajzi	 térségben.	Az	eszközalap	
tõke-	és	hozamgaranciát	nem	hirdet	meg.	

	 Az	eszközalapban	szereplõ	befektetési	alapok	referencia	indexe:
UNION-Ázsiai Részvény eszközalap Referencia	index
Pioneer-Pacific	(exJapan)	Equity MSCI	AC	Asia	Pacific	ex	Japan
Pioneer	Greater	China	Equity MSCI	AC	Golden	Dragon
Pioneer	Japanese	Equity MSCI	Japan

Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	eszközalap	árfolyama	forintban	van	nyilvántartva.	Mivel	a	port-

fó		liókezelõ	számos,	különbözõ	devizával	rendelkezõ	országban,	az	
adott	ország	devizanemében	eszközli	a	befektetéseket,	így	az	adott	
részvénybefektetés	eredeti	devizanemében	elért	hozamait	befolyá-
solhatja	 az	 adott	 devizák	 árfolyammozgása,	 illetve	 azoknak	 a	
forinttal	szemben	mért	elmozdulása.

Tipikus befektetõi profil
	 	Az	 eszközalap	 megfelelõ	 befektetési	 lehetõséget	 nyújt	 a	 kis	be-

fektetõk,	 illetve	 a	 professzionális	 befektetõk	 részére	 is	 a	 térség	
speciális	részvénypiacain,	akik	egy,	a	térségben	eszközölt,	a	térség	
számos	országában	történõ	befektetés	által	diverzifikált	részvény-
piaci	portfóliót	kívánnak	kialakítani.



	 	Az	eszközalap	az	eszközeik	közép-,	illetve	hosszú	távú	értéknöve-
kedését	 szem	 elõtt	 tartó	 befektetõk	 számára	 kínálja	 az	 elérhetõ	
egyik	legkedvezõbb	befektetési	lehetõséget.	Az	eszközalap	kitûnõ	
lehetõségeket	nyújt	egy	adott	portfólió	diverzifikálásához,	hiszen	a	
kockázatokat	a	részvénypiac	meghatározott	szegmenséhez	allokál-
ja.	A	befektetõknek	célszerû	figyelembe	venniük,	hogy	az	eszköz-
alap	 az	 eszközeinek	 nagy	 részét	 a	 feltörekvõ	 piacokhoz	 tartozó	
országokban	fekteti	be,	amelyek	volatilitása	magasabb,	mint	egy,	
a	fejlett	piacokon	befektetett,	diverzifikált	portfólióé,	mivel	termé-
szetüknél	 fogva	 a	 feltörekvõ	 piacok	 részvényei	 ármozgása	
erõteljesebb,	de	hosszú	távon	általában	nagyobb	hozamot	biztosí-
tanak,	mint	az	egyéb	befektetések.

Kockázati besorolás: Jelentõs	kockázatú

7. MAGYAR PÉNZPIACI ESZ KÖZ ALAP

Az eszközalap vagyonkezelõje 
	 Az	eszközalap	vagyonkezelője	az	Erste	Alapkezelő	Zrt.

Magyar Pénzpiaci eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM
Erste	Tõkevédett	Likviditási	Alap 95% 90% 100%
Erste	Korvett	Kötvény	Alap 5% 5% 10%

Az eszközalap jellemzõi 
	 	A	portfólió	állampapír	kockázat	felvállalásával	rövid	távon	maximá-

lis	 hozam	 elérésére	 törekszik,	 s	 ennek	 megvalósítása	 érdekében	
rövid	 lejáratú	 hazai	 állampapírokba,	 bankbetétekbe,	 pénzpiaci	
eszközökbe	 fektet.	 Az	 eszközalap	 csak	 a	 befektetési	 politikában	
felsorolt	eszközökre	köthet	adásvételi	ügyletet.

Kockázati besorolás:	Alacsony	kockázatú
Kinek ajánljuk 
	 	Azok	számára	ajánljuk	befektetési	eszközalapunkat,	akik	egy	évnél	

rövidebb	távra	kívánják	kifejezetten	biztonságos,	stabil	befektetési	
formában	tudni	megtakarításaikat,	az	adott	pillanatban	az	állam-
papírpiac,	illetve	részvénybefektetéseket	nem	tekintik	kedvezõnek,	
kockázatvállaló	 képességük	 kicsi,	 és	 emiatt	 nem	kívánnak	hosz-
szabb	lejáratú	állampapírokba,	illetve	részvényekbe	fektetni.

Referencia index:	RMAX	index

A Magyar Pénzpiaci eszközalapra vonatkozó információk
1. Erste Korvett Kötvény Alap befektetési politikája
	 	Az	alap	célja,	hogy	megközelítõleg	a	teljes	magyar	állampapír	piac	

hozamát	lefedje,	de	idõszakonként	a	MAX	Composit	Indexet	(teljes	
magyar	 állampapír	 piac	 durationját)	 alul,	 illetve	 felülsúlyozva,	
annál	 jobb	 teljesítményt	 érjen	 el.	 Az	 alap	 befektetési	 politikája	
szerint	saját	tõkéjét	legalább	80%-os	mértékben	kívánja	kollektív	
befektetési	értékpapírokba	fektetni,	de	 idõszakonként	ettõl	eltér-
het.	Korlátozott	mértékben	lehetõség	van	különbözõ	futamidejû	és	
típusú	állampapírok	és	egyéb	hitelviszonyt	megtestesítõ	értékpapí-
rok,	 valamint	 pénzpiaci	 eszközök	 vásárlására	 is,	 fõleg	 mivel	 a	
portfólióban	lévõ	alapok	nem	fedik	le	a	teljes	magyar	állampapír	
piacot.	Az	alap	fedezeti	céllal	származtatott	ügyleteket	is	köthet.	
Az	 alap	 befektetései	 között	 az	 Erste	 Rövid	 Kötvény	 Befektetési	
Alap,	az	Erste	Tõkevédett	Pénzpiaci	Befektetési	Alap	és	az	Erste	
XL	Kötvény	Alap	által	kibocsátott	befektetési	jegyek	aránya.		

2. Erste Tõkevédett Likviditási Alap befektetési politikája
	 	A	 tõke	 védelmét	 a	 befektetési	 politika	 biztosítja.	 Az	 alapkezelõ	

célja	olyan	értékpapíralap	létrehozása,	amely	eszközeit	elsõsorban	
hazai	 lekötött	 és	 látra	 szóló	 betétekbe,	 esetleg	 kisebb	 részben	
állampapírokba	fekteti,	ezáltal	biztonságos	és	likvid	megtakarítási	
formát	nyújt.	

	 	Az	alapkezelõ	az	alap	saját	tõkéjét	az	alábbi	befektetési	eszközök-
ben	tarthatja:

	 –	 	magyar	 vagy	 egyéb	 OECD	 tagállam	 által	 kibocsátott,	 illetve	
garantált	 hitelviszonyt	 megtestesítõ	 értékpapírok,	 továbbá	 az	
ilyen	 értékpapírokra	 vonatkozó	 egy	 évnél	 nem	 hosszabb	
hátralevõ	 futamidejû	 visszavásárlási	 megállapodások	 (repo	
ügyletek);

	 –	 	Magyar	Nemzeti	Bank	által	kibocsátott,	illetve	garantált	hitel-
viszonyt	megtestesítõ	értékpapírok,	továbbá	az	ilyen	értékpapí-
rokra	vonatkozó	egy	évnél	nem	hosszabb	hátralevõ	futamidejû	
viszszavásárlási	megállapodások	(repo	ügyletek);

	 –	 hitelintézeteknél	nyitott	lekötött	és	látra	szóló	betétek.

A	Magyar	Pénzpiaci	eszközalap	kizárólag	az	Árfolyam-monitor	szolgálta-
tás	igénybe	vételekor	az	automatikus	átváltáshoz	válaszható.	Célszerű	az	
eszközalapban	így	elhelyezett	befektetési	egységeknek	másik	eszközala-
pokba	 történő	 átváltási	 lehetőségét,	 befektetési	 arányát	 mérlegelni	 az	
ügyfél	kockázatvállalási	hajlandósága	alapján.

8. ABSZOLÚT ESZ KÖZ ALAP

Az eszközalap típusa, fajtája és futamideje
	 Az	eszközalap	nyilvános,	lejárat	nélküli	unit-linked	eszközalap.
Az eszközalap vagyonkezelõje
	 Az	eszközalap	vagyonkezelõje	az	Erste	Alapkezelõ	Zrt.
Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Mivel	 a	

portfóliókezelõ	által	vásárolt	értékpapírok	különbözõ,	országonként	
eltérõ	 devizanemekben	 vannak	 nyilvántartva,	 így	 a	 befektetési	
alapok	 portfóliójában	 lévõ	 értékpapírok	 eredeti	 devizanemében	
elért	hozamait	befolyásolhatja	az	adott	devizák	árfolyammozgása,	
illetve	azok	forinttal	szemben	mért	elmozdulása.			

Az eszközalap célja
	 	Az	eszközalap	célja,	hogy	az	eszközalapba	fektetõ	ügyfelek	válláról	

levegye	a	terhet,	hogy	a	gazdasági	ciklusoknak,	illetve	a	tõkepiacok	
pillanatnyi	 állapotának	 megfelelõen	 milyen	 befektetési	 politikát	
folytasson,	és	a	tõkéjét	mikor,	milyen	eszközökbe/eszközosztályok-
ba	fektesse.	Az	eszközalap	vagyonkezelõje	az	Abszolút	befektetési	
alapok	alapján	keresztül	szabadon	allokálja	az	eszközalap	tõkéjét	
14	befektetési	alap	között	annak	megfelelõen,	hogy	a	saját	piaci	
várakozásai,	a	gazdaság,	illetve	a	tõkepiaci	értékeltségek	és	han-
gulatnak	megfelelõen	melyiket	tartja	a	legmegfelelõbb	befektetés-
nek.	 A	 vagyonkezelõ	 számára	 a	 legbiztonságosabb	 pénzpiaci	 és	
magyar	kötvény	alapoktól	kezdve	egészen	a	kockázatos	egzotikus	
részvényalapokig	széles	spektrumú	alapválaszték	áll	rendelkezés-
re,	hogy	az	aktuális	piaci	helyzetnek	legjobban	megfelelõ	portfólió	
összetételt	 alakítsa	 ki,	 és	 ezzel	 hosszú	 távon	 a	 befektetõk	 piaci	
átlag	feletti	hozamokat	érjenek	el.	A	vagyonkezelõ	teljesítménye	a	
60%	részvényekbõl	és	40%	magyar	államkötvényekbõl	álló	 refe-
rencia	 index	hozamához	mérten	kerül	meghatározásra,	 sikerdíjra	
akkor	 jogosult,	amennyiben	az	alap	hozama	a	referencia	 indexet	
tartósan	meghaladja.	

Az eszközalap befektetési politikája
	 	A	biztosító	az	eszközalap	tõkéjét	kizárólag	a	jelen	befektetési	poli-

tikában	foglaltakkal	és	a	hatályos	jogszabályokban	pontosan	meg-
határozott	 rendelkezésekkel	 és	 befektetési	 korlátokkal	 összhang-
ban	fekteti	be.

	 	Az	eszközalap	a	befektetõk	 tõkéjét	kizárólag	az	Erste	Alapkezelõ	
által	 kezelt	 Abszolút	 Befektetési	 Alapok	 alapjába	 fekteti.	 A	
vagyonkezelõ	 ezen	 befektetési	 alapon	 kívül	 készpénzt	 is	 tarthat	
likviditáskezelési	okokból	az	eszközalap	vagyonának	5%-a	erejéig.

Abszolút Befektetési Alapok alapja befektetési politikája
	 	Az	 Abszolút	 Befektetési	 Alap	 alapkezelõje	 ugyancsak	 az	 Erste	

Alapkezelõ.	Az	alapkezelõ	az	alap	vagyonát	kizárólag	a	következõ	
befektetési	alapokba	fektetheti:

Befektetési alap neve Eszköz
osztály

Befektetési
régió Deviza

Erste	Likviditási Pénzpiac Magyarország HUF
Erste	Korvett	Kötvény Kötvény Magyarország HUF
Erste	Magyar	Részvény Részvény Magyarország HUF
Erste	Közép-Európai	Részvény Részvény Közép-Európa HUF
ESPA	Stock	Brick Részvény Globális EUR
ESPA	Stock	Global	EM Részvény Globális EUR
ESPA	Stock	Global Részvény Globális EUR
ESPA	Stock	Russia Részvény Oroszország EUR
ESPA	Stock	Istambul Részvény Törökország EUR
ESPA	Stock	Japan Részvény Japán EUR
ESPA	Stock	America Részvény USA EUR
ESPA	Stock	Agriculture Részvény Globális EUR
ESPA	Stock	Commodities Részvény Globális EUR
Erste	Nyílt	végû	Globális	Részvény	 Részvény Globális HUF

	 	A	befektetési	politika	alapján	a	vagyonkezelõ	saját	belátása	szerint	
0–100%	között	szerepeltetheti	bármely	fenti	befektetési	alapot	az	
Abszolút	Alapok	alapjában,	így	az	alap	tõkéjét	akár	teljes	mérték-
ben	is	fektetheti	a	fenti	befektetési	alapok	bármelyikébe.	Az	alap	
befektetési	politikájának	célja,	hogy	az	alapkezelõ	a	piaci	várako-
zásai	alapján	allokálja	az	alap	tõkéjét	a	fenti,	különbözõ	kockázatú	
befektetési	alapok	között	úgy,	hogy	hosszú	 távon	minél	nagyobb	
hozamot	érjen	el	a	befektetõinek.	Az	alap	devizaneme	forint.

Abszolút Befektetési Alapok alapjának díjazása
	 	A	befektetési	eszközalapok	fejezetben	említett	befektetési	jegyek	

árfolyamába	 épített	 alapkezelési	 díj	 esetében	 ezen	 befektetési	
alap	nem	tartalmaz	fix	alapkezelési	díjat.	Az	alapkezelõt	kizárólag	
sikerdíj	illeti	meg	abban	az	esetben,	ha	az	alap	egy	éves	teljesít-
ménye	meghaladja	az	alap	referencia	indexének	hozamát.	A	siker-
díj	mértéke	a	referencia	index	felett	elért	többlethozam	20%-a.		



Az eszközalap, illetve az Abszolút Alapok alapja referenciaindexe
Az	alap	benchmarkja:	
	 40%	CMAX	–	Magyar	állampapír	index
	 30%	MSCI	World	Index	–	Globális	fejlett	piaci	részvényindex
	 30%	MSCI	EM	–	Globális	fejlõdõ	piaci	részvényindex
Hozam-, illetve tõkegarancia
	 Az	eszközalap	nem	tartalmaz	hozam-,	illetve	tõkegaranciát.	
Származtatott eszközök kockázata
	 	A	 vagyonkezelõ	 nem	 köt	 származtatott	 ügyleteket	 az	 eszközalap	

javára.
Kockázati besorolás:	Közepes/magas	kockázatú
Befektetési jegyek árfolyamának megállapítása 
	 	A	befektetési	jegyek	vételi,	illetve	visszaváltási	árfolyamát	értéke-

lési	 naponként	 a	 vagyonkezelõ	 a	 letétkezelõ	 ellenõrzése	 mellett	
forintban	állapítja	meg.

9. ARANY ESZ KÖZ ALAP
	
Az eszközalap típusa, fajtája és futamideje
	 Az	eszközalap	nyilvános,	lejárat	nélküli	unit-linked	eszközalap.
Az eszközalap vagyonkezelõje
	 Az	eszközalap	vagyonkezelõje	az	Erste	Alapkezelõ	Zrt.
Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Mivel	 a	

portfóliókezelõ	által	vásárolt	értékpapírok	különbözõ,	országonként	
eltérõ	 devizanemekben	 vannak	 nyilvántartva,	 így	 a	 befektetési	
alapok	 portfóliójában	 lévõ	 értékpapírok	 eredeti	 devizanemében	
elért	hozamait	befolyásolhatja	az	adott	devizák	árfolyammozgása,	
illetve	azok	forinttal	szemben	mért	elmozdulása.

Az eszközalap célja
	 	Az	 eszközalap	 célja,	 hogy	 az	 eszközalap	 teljesítménye	 szorosan	

lekövesse	 az	 arany	 tõzsdei	 árfolyamának	 változását.	 Ennek	
megfelelõen	a	befektetõnek	lehetõségük	nyílik	arra,	hogy	alacsony	
költségek	(pl.	 tárolási	költségek	megtakarítása)	mellett	 részesed-
hessenek	az	arany	árfolyamának	alakulásából	származó	elõnyökbõl.

	 	Az	 aranyban	 történõ	 megtakarítások	 igen	 jól	 védik	 a	 befektetõk	
vagyonát	a	pénzromlás	ellen.	A	befektetõk	általában	a	vagyonuk	
vásárlóerejének	 megtartása	 céljából	 tartják	 portfóliójuk	 kisebb-
nagyobb	hányadát	aranyban.	Azonban	az	arany	árfolyamának	ala-
kulása	 deflációs	 idõszakokban	 is	 felülteljesíthetõ	 lehet	 egyéb	
eszközökkel	szemben.	Ennek	az	oka	az,	hogy	az	arany	az	egyetlen	
olyan	fizetõeszköz,	ami	nem	valamely	más	állam	vagy	intézmény	
kötelezettségét	biztosítja	csupán,	hanem	saját	belsõ	értékkel	bír.	
Mindezek	mellett	továbbá	az	arany	növekvõ	mértékben	kerül	ipari	
felhasználásra	a	gazdaságban.

	 	Az	aranynak	számos	olyan	tulajdonsága	van,	amivel	a	többi	termék	
nem	rendelkezik:

	 –	 	az	 arany	 az	 egyetlen	 olyan	 fizetõeszköz,	 amelynek	 birtoklása	
nem	csupán	valamely	más	állammal	vagy	intézménnyel	szem-
beni	követelést	testesít	meg,	hanem	saját	belsõ	értéke	van,

	 –	 könnyen	szállítható,
	 –	 csaknem	megsemmisíthetetlen,
	 –	 könnyen	azonosítható,
	 –	 könnyen	osztható	részekre,
	 –	 nagy	értéksûrûség	(magas	érték/súly	és	érték/térfogat	arány),
	 –	 világszinten	elfogadott	univerzális	fizetõeszköz.
	 	Az	arany	további	jó	tulajdonsága,	hogy	mivel	nem	korrelál	a	többi	

befektetési	formával,	csökkenti	a	portfólió	kockázatát.	Az	arany	így	
mérsékli	a	hozamok	fluktuációját	a	volatilis	idõszakokban.

Az esz köz alap be fek te té si po li ti ká ja
	 	A	biztosító	az	eszközalap	tõkéjét	kizárólag	a	jelen	befektetési	poli-

tikában	foglaltakkal	és	a	hatályos	jogszabályokban	pontosan	meg-
határozott	 rendelkezésekkel	 és	 befektetési	 korlátokkal	 összhang-
ban	fekteti	be.

	 	Az	eszközalap	az	alábbi	felsorolásban	szereplõ	speciális	befekte-
tési	alapokba	(úgynevezett	Exchange	Traded	Fund	–	ETF)	fektet,	
amelyek	 olyan	 passzívan	 kezelt	 befektetési	 alapok,	 amelyek	 a	
tõzsdén	 jegyzett	 arany-árfolyamindex	 teljesítményét	 pontosan	
lekövetik,	illetve	amelyek	befektetési	jegyeivel	lehet	kereskedni	a	
tõzsdén.		

	 	A	vagyonkezelõ	az	eszközalap	befektetési	politikája	alapján	kizáró-
lag	az	alábbi	befektetési	alapokba	(ETF-ekbe)	fektetheti	az	eszköz-
alap	tõkéjét:

Alap neve Kibocsátó/ 
Alapkezelõ

Referencia- 
index

Bloomberg 
kód Deviza

iShares	
Comex	
Gold

BlackRock fizikai	arany IAU	US USD

JB	
Physical	

Gold

Julius	Baer	
Swiss&Global	

AM.

London	
Fix	Gold	
PM	PR

JBGOUA	
SW

USD/	
EUR/
CHF

SPDR	
GOLD

World	Gold	
Trust	Service

London	
Fix	Gold	
PM	PR

GLD	US USD

UBS-IS	
Gold	ETF

UBS	Global	
Asset	Manager

London	
Fix	Gold	
PM	PR

AUUSA	SW USD

ZKB	Gold	
ETF

Zürcher	
Kantonalbank

fizikai	arany
ZGLDUS	

SW
USD

	 	Valamennyi	befektetési	alap	célja,	hogy	az	arany	tõzsdei	árfolya-
mának	fejlõdését	szorosan	kövesse	úgy,	hogy	fizikailag	megvásá-
rolja,	illetve	tárolja	a	nemesfémet.	

	 	A	 befektetési	 politika	 szerint	 a	 vagyonkezelõ	 belátása	 szerint	
0–100%	között	szerepeltetheti	bármely	fenti	alapot	az	eszközalap-
ban,	így	az	eszközalap	tõkéjét	akár	teljes	mértékben	is	fektetheti	
az	 egyik	 befektetési	 alapba.	 Abban	 az	 esetben,	 ha	 bármelyik	
befektetési	alappal	szemben	bármi	fajta	valós	vagy	vélt	kockázatot	
lát	a	vagyonkezelõ,	akkor	köteles	átallokálni	az	eszközalap	vagyo-
nát	a	fennmaradó	másik	alapokba.	

	 	A	vagyonkezelõ	az	eszközalapokban	a	fenti	öt	befektetési	alapon	
kívül	készpénzt	is	tarthat	likviditáskezelési	okokból	az	eszközalap	
vagyonának	10%-a	erejéig.		

Az eszközalap referenciaindexe
	 	Az	 eszközalap	 benchmarkja	 a	 dollárban	 jegyzett	 fizikai	 arany	

tõzsdei	árfolyama.	Bloomberg	kódja:	GOLDS	Comdty.
Hozam-, illetve tõkegarancia
	 Az	eszközalap	nem	tartalmaz	hozam-,	illetve	tõkegaranciát.	
Az eszközalap által vállalt kockázatok
	 	Az	 aranyba	 való	 befektetések	 általában	 hosszú	 távon	 magas	

hozammal	kecsegtetnek,	ez	azonban	akár	10-15	évet	is	jelenthet,	
és	az	árfolyamban	kifejezetten	erõs	hullámzást	eredményezhetnek	
különösen	rövid	távon.	Csak	magas	kockázatvállalás	esetén	taná-
csoljuk	az	aranyba	való	fektetést.

Árupiaci kockázat
	 	Mivel	az	eszközalap	az	árupiac	egy	szûk	szegmensét	célozza	meg,	

így	az	átfogó,	széles	árupiaci	befektetéseknél	is	magasabb	kocká-
zatúnak	minõsül	az	alap.	

Származtatott eszközök kockázata
	 	A	 vagyonkezelõ	 nem	 köt	 származtatott	 ügyleteket	 az	 eszközalap	

javára.
Kockázati besorolás:	Magas	kockázatú
Befektetési jegyek árfolyamának megállapítása 
	 	A	befektetési	jegyek	vételi,	illetve	visszaváltási	árfolyamát	értéke-

lési	 naponként	 a	 vagyonkezelõ	 a	 letétkezelõ	 ellenõrzése	 mellett	
forintban	állapítja	meg.

10. LIECHTENSTEIN AKTÍV VEGYES ESZKÖZALAP

Az esz köz alap va gyon ke ze lõ je
	 	Az	eszközalap	vagyonkezelõje	az	Erste	Alapkezelõ	Zrt.,	amely	az	

alap	adminisztrációját,	illetve	a	devizakitettség	fedezését	végzi.		
Liechtenstein Aktív Vegyes eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM

LGT	Strategy	5	Years	(CHF)	B	
LLB	Strategy	Balanced	(CHF)			

és

vagy
LGT	Strategy	5	Years	(EUR)	B
LLB	Strategy	Balanced	(EUR)			

és

100% 0% 100%

A Liech ten stein Ak tív Ve gyes esz köz alap be fek te té si cél ja
	 	Az	 eszközalap	 jelentõsebb	 részvénypiaci	 kockázat	 felvállalása	

mellett	az	állampapírok	hozamát	és	az	inflációt	meghaladó	hozam	
elérésére	törekszik	két	bevételi	forrás	kombinálása	útján.	Az	esz-
közalap	egyedi	karakterisztikával,	illetve	globális,	több	eszközosz-
tályt	átölelõ	allokációs	stratégiával	rendelkezõ,	magas	presztízsû,	
stabil,	 liechtensteini	 kibocsátó	által	 kezelt,	befektetési	 alapokba	
fekteti	 a	 vagyont,	 ezáltal	 maximális	 mértékû	 tõkenövekményt	
képes	elérni	kontrollált	kockázatok	mellett	közép-	és	hosszú	távon.	
Fontos	 jellemzõje	az	eszközalapnak	az	ügyfelek	devizakitettségé-
nek	minimalizálása	azáltal,	 hogy	az	 eszközalap	devizakitettségét	
lefedezi	Magyarország	mindenkori	fizetõeszközében.	A	befektetési	
politika	további	célja,	hogy	az	eszközalap	befektetõinek	részesedé-
se	a	gazdasági	növekedésbõl	magasabb	legyen,	mint	a	hagyomá-



nyos	befektetések	hozama.	Az	eszközalap	tõke-	és	hozamgaranciát	
nem	hirdet	meg.

Az esz köz alap, il let ve a be fek te té sek de vi za ne me
	 	Az	eszközalap	árfolyama	és	nettó	eszközértéke	(NAV)	forintban	van	

nyilvántartva.	Az	eszközalap	EUR-ban,	illetve	CHF-ben	denominált	
eszközöket	tarthat.	Az	eszközalapban	egyszerre	csak	egy	külföldi	
devizában	denominált	eszköz	szerepelhet.	A	devizakitettséget	az	
eszközalap	kezelõje	85%-115%-ban	köteles	 fedezni,	ezzel	meg-
szüntetni/lecsökkenteni	 az	 eurónak,	 illetve	 a	 svájci	 franknak	
forinttal	szembeni	ingadozását,	illetve	annak	az	eszközalap	telje-
sítményére	gyakorolt	hatását.	

	 	A	 befektetõk	 figyelmébe	 ajánljuk,	 hogy	 az	 eszközalapban	 tartott	
eszközök	devizaneme	eltér	az	eszközalap,	valamint	a	szolgáltatás-
nyújtás	devizanemétõl,	 azonban	a	devizakitettség	 teljes	mértékû	
lefedezése	 többlethozamot	 biztosít	 mindaddig,	 amíg	 a	 forintban	
elért	kamatkörnyezet	magasabb,	mint	a	mögöttes	eszközök	devizá-
inak	kamatkörnyezete.

Ti pi kus be fek te tõi pro fil
	 	Az	 eszközalapot	 azon	 befektetõinknek	 ajánljuk,	 akik	 középtávon	

szeretnének	 részesedni	 az	 aktív	 portfólió-kezelés	 elõnyeibõl.	 Az	
eszközalap	 olyan	 befektetési	 alapokat	 vásárol,	 amelyek	
vagyonkezelõi	 aktívan	 változtatják	 az	 egyes	 eszközosztályok	 (pl.	
részvények,	kötvények,	árupiaci	termékek)	arányát	a	teljes	vagyo-
non	belül	az	aktuális	piaci,	illetve	gazdasági	környezetnek,	ciklu-
soknak	 megfelelõen.	 	 Azon	 befektetõinknek	 is	 ajánljuk	 ezt	 az	
eszközalapot,	akik	egy	gazdaságilag	stabil	ország	tradicionális	és	
megbízható	vagyonkezelõi	által	menedzselt	és	kibocsátott	értékpa-
pírokba	 szeretnék	 elhelyezni	 pénzüket,	 akiknek	 fontos	 a	 hagyo-
mány,	a	biztonság	és	a	szakértelem	együttes	megléte.

Koc ká za ti be so ro lás:	Kö	ze	pes	koc	ká	za	tú
Mö göt tes be fek te té si ala pok be mu ta tá sa
LGT Strategy 5 Years
	 Az	ala	pot	az	LGT	Capital	Management	ke	ze	li.
Az LGT Capital Management
	 	Az	 LGT	 Capital	 Management	 1998-ban	 alakult,	 mint	 az	 LGT	

Group	befektetési	társasága.	Az	LGT	Groupot	általános	bankként	
alapították	 1920-ban,	 és	 több	 mint	 80	 éve	 a	 Liechtensteini	
Hercegi	 Ház	 tulajdonában	 van.	 Jelenleg	 az	 Igazgatóság	 elnöki	
posztját	a	Hercegi	Ház	egyik	 tagja	 tölti	be	és	aktívan	 irányítja	a	
cégcsoportot.	 Liechtenstein	 legnagyobb	 alapkezelõje,	 több	 mint	
20	milliárd	USD	kezelt	vagyonnal,	többek	között	a	Hercegi	Ház	2	
milliárd	 eurós	 vagyonának	 is	 a	 vagyonkezelõje.	 A	 világ	 számos	
pontján	jelen	van	irodáin	keresztül.

Az alap rö vid le írá sa
	 	Az	LGT	Strategy	5	Years	egy	aktívan	kezelt	portfólió,	amely	széle-

sen	diverzifikált	pénzpiaci	eszközökbe,	kötvényekbe,	 részvények-
be,	 valamint	 árupiaci	 eszközökbe	 fektet.	 A	 befektetések	 több	
devizát	 is	 lefednek.	 A	 magas	 diverzifikáció	 célja	 egy	 optimális	
hozam-kockázat	 arány	 elérése,	 és	 az	 alap	 emellett	 törekszik	 a	
kínálkozó	piaci	lehetõségek	kiaknázására	is.

Be fek te té si stra té gia
	 	Az	LGT	„5	éves	 stratégia”	 elnevezés	 tükrözi	 az	 alap	befektetési	

filozófiáját.	Ez	a	filozófia	a	shortfall	risk	(„veszteség	kockázata”)	
koncepción	alapuló	 stratégia,	 amelynek	 lényege,	hogy	az	alap	5	
éves	 befektetési	 idõhorizonton	 minimalizálja	 a	 veszteség	
valószínûségét	a	hozam-kockázat	profil	folyamatos	követésével.	A	
stratégia	hosszú	távú	statisztikákon	alapul,	így	ki	van	téve	a	rövid	
távú	 ingadozásoknak.	A	 shortfall	 risk	 koncepció	nem	 jelent	 sem	
hozam-,	sem	tõkegaranciát.

	 	Az	alap	vagyonának	maximum	85%-áig	fektethet	részvény	típusú	
befektetésekbe,	 illetve	 egyéb	 részesedésbe.	 Az	 alap	 vagyonának	
legalább	40%-át	kell	a	sorozat	(EUR,	CHF)	devizanemében	deno-
minált	eszközbe	helyezni,	vagy	legalább	az	eszközök	40%-át	kell	
az	adott	sorozat	devizanemére	lefedezni.	Hitelviszonyt	megtestesítõ	
eszközökbe	történõ	direkt	befektetéseknél	csak	befektetésre	aján-
lott	besorolású	eszközöket	szerezhet	meg	az	alap.

 Stratégiai eszközallokáció  Induló devizaallokáció 
 (2011. 08. 31.)  (2011. 08. 31.)
	 Feltörekvő	piaci	
	 részvények	 8,00%	 CHF	 71,90%
	 Fejlődő	piaci	
	 részvények	 43,00%	 EUR	 7,00%
	 Befektetésre	ajánlott	
	 kötvények	 25,50%	 GBP	 4,00%
	 Inflációkövető	
	 kötvények	 10,00%	 USD	 2,00%
	 Hitelkötvények	 7,50%	 JPY	 1,00%
	 Biztosításhoz	kötött	
	 értékpapírok	 2,00%	 Egyéb	 14,10%
	 Árupiaci	termékek	 4,00%

Az	 alapkezelõ	 a	 taktikai	 eszközallokáció	 során	 aktív	 portfólió-kezelést	
folytatva	eltérhet	a	stratégiai	eszközallokációtól.	
A be fek te té si fo lya mat
	 A	befektetési	folyamat	4	fázisból	áll:	
	 1.		Stratégiai	eszközallokáció,	amelyet	a	horizont,	a	kockázati	pro-

fil	és	a	hosszú	távú	várakozások	határoznak	meg.	
	 2.		Taktikai	 eszközallokáció,	 amely	 a	 rövid-	 és	 középtávú	 piaci	

folyamatok	kiaknázását	szolgálja.	
	 3.		Aktív	portfóliókezelés,	amely	az	egyedi	értékpapírok,	devizák	és	

portfóliókezelõk	kiválasztását	foglalja	magában,	és	felhasználja	
a	viselkedési	pénzügyek	eredményeit	is.	

	 4.	Folyamatos	kockázatkontroll.
Az alap fu tam ide je:	ha	tá	ro	zat	lan
LLB Strategy Balanced
	 	Az	 alapot	 az	 LLB	 Asset	 Management	 AG,	 a	 Liechtensteinische	

Landesbank	tagja	kezeli.
A Liechtensteinische Landesbank
	 	A	Liechtensteinische	Landesbank	(LLB)	hagyományokban	gazdag	

bankként	 1861	 óta	 a	 stabilitás	 jelképe	 a	 Liechtensteini	
Hercegségben.	 Az	 idõk	 során	 nemcsak	 a	 törvényi	 elõírásoknak	
megfelelõ,	hanem	a	világ	élmezõnyébe	tartozó	sajt	tõkét	sikerült	
felhalmoznia.	 Emellett	 egy	 nagyon	 erõs	 partnert	 tudhat	 maga	
mellett	mint	fõtulajdonost,	mégpedig	Liechtensteint	mint	országot	
a	 maga	 AAA	 besorolásával.	 Ügyfelei	 részére	 ezért	 az	 LLB	 egyet	
jelent	a	biztonsággal.

Az alap rövid leírása
	 	Az	alap	szélesen	diverzifikált	értékpapír-portfólióba	fektet	azzal	a	

céllal,	hogy	a	lehetõ	legmagasabb	teljes	megtérülést	érje	el.
Befektetési stratégia
	 	Mint	alapok	alapja,	az	LLB	Strategy	Balanced	stratégiája	különbözõ	

eszközosztályok	kombinációját	foglalja	magában,	mint	befektetési	
és	nem	befektetési	kategóriájú	kötvények,	inflációkövetõ	és	átvált-
ható	 kötvények,	 az	 alap	 devizanemében	 denominált	 és	 globális	
részvények,	 feltörekvõ	piaci	 részvények,	 ingatlanszektorbeli	 rész-
vények,	valamint	árupiaci	eszközök.	A	változatosság	növelése	és	a	
diverzifikáció	 érdekében	 alternatív	 befektetéseket	 is	 eszközölhet	
az	 alap.	 A	 részvénykitettség	 a	 teljes	 vagyon	 40–60%-a	 között	
ingadozhat.	Az	alap	vagyonának	legalább	50%-a	a	sorozat	deviza-
nemében	(EUR,	CHF)	denominált	eszközökbe	kerül	befektetésre.	

Az alap fu tam ide je:	ha	tá	ro	zat	lan

 Induló eszközallokáció  Induló devizaallokáció
 (2011. 08. 31.)  (2011. 08. 31.)
	 Globális	részvények	 22,0%	 CHF	 76,0%
	 Svájci	részvények	 22,0%	 EUR	 11,0%
	 Svájci	Frank	
	 kötvények	 20,0%	 USD	 6,0%
	 Globális	kötvények	 6,0%	 GBP	 3,0%
	 Befektetésre	nem	
	 ajánlott	kötvények	 5,0%	 JPY	 1,0%
	 Feltörekvő	piaci	
	 részvények	 4,0%	 Egyéb	 3,0%
	 Inflációkövető	
	 kötvények	 4,0%
	 Pénzpiaci	eszközök	 4,0%
	 Átváltoztatható	
	 kötvények	 4,0%
	 Egyéb	 9,0%



Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Hazai	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető		
kollektív	befektetési	formák	(a,	i)

30% 100%

Jelzáloglevelek,	illetve	ezekbe	fektető		
kollektív	befektetési	formák	(b,	f,	i)

0% 25%

Egyéb	hazai	székhelyű	kibocsátó	által	kibocsátott	
hitelviszonyt	megtestesítő	értékpapír,		
illetve	ezekbe	fektető	kollektív	befektetési		
formák	(c,	d,	i)

0% 20%

Külföldi	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(e,	i)

0% 20%

Egyéb	külföldi	székhelyű	kibocsátó	által		
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	értékpapír,	
illetve	ezekbe	fektető	kollektív	befektetési		
formák	(g,	h,	i)

0% 20%

Készpénz,	számlapénz,	bankbetét,	pénzpiaci	
alap	befektetési	jegye	(j,	k,	i)	

0% 30%

Az eszközalap további befektetési korlátai
	 a)	 	külföldi	értékpapírok	(e,	f,	g,	h),	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	

befektetési	formák	maximális	súlya	összesen	40%,
	 b)	 	a	portfólióban	a	 fedezetlen	devizakockázat	aránya	a	15	%-ot	

nem	haladhatja	meg,
	 c)	 	az	egy	kibocsátó	által	kibocsátott	értékpapírok	–	az	állampapí-

rok	kivételével	–	maximális	súlya	15%.
	 	Az	eszközalap	nem	rendelkezhet	részvény	típusú	értékpapírokkal,	

valamint	 ezen	 eszközökbe	 fektető	 kollektív	 befektetési	 formák	
jegyeivel.

	 	Az	eszközalap	csak	a	befektetési	politikában	felsorolt	eszközökre	
köthet	adásvételi	ügyletet.	

	 	Tekintettel	 arra,	 hogy	 nagyarányú	 tőkemozgások	 is	 előfordulhat-
nak,	bizonyos	esetekben	megtörténhet,	hogy	átmenetileg	sérülnek	
a	minimum,	illetve	maximum	korlátok.

 Az eszközalap stratégiai allokációjától való eltérés 
	 	A	portfóliókezelő	a	stratégiai	eszközallokációtól	a	mindenkori	piaci	

helyzet	 és	 várakozásai	 függvényében	 a	 befektetési	 politikában	
meghatározott	limiteken	belül	eltérhet.

OPTIMAX CÉLDÁTUM VEGYES ESZKÖZALAPOK

Az	 Optimax	 Céldátum	 Vegyes	 eszközalap	 család	 azon	 ügyfelek	 részére	
kínál	megfelelő	befektetési	formát,	akik	hosszútávra,	egy	meghatározott	
későbbi	 időpontra	szeretnének	takarékoskodni,	és	emellett	nem	szeret-
nének	aktívan	részt	venni	befektetéseik	folyamatos	kezelésében.	

A	céldátum	eszközalapok	az	ügyfelek	számára	egy	megcélzott	dátumig	hát-
ralevő	 időre	 optimalizált	 befektetési	 lehetőséget	 biztosítanak.	 A	 hosszabb	
időtávban	 gondolkodó	 ügyfelek	 számára	 célszerű	 a	 céldátumtól	 távolabb	
levő,	a	tervezett	befektetési	futamidőnek	leginkább	megfelelő	eszközalapo-
kat	választani,	míg	a	rövidebb	megtakarítási	időszakkal	rendelkező	befekte-
tőknek	a	céldátumhoz	közelebb	álló	eszközalapot	javasolt	választani.	

Az	eszközalapok	összetétele	a	kezdeti,	dinamikusabb,	magasabb	kocká-
zatot	és	hosszú	távon	magasabb	hozamot	nyújtó	konstrukcióból	a	céldá-
tum	felé	közeledve	egyre	konzervatívabb,	a	magasabb	hozamok	elérése	
helyett	a	tőke	megóvását	célzó	portfólióvá	alakul	át.	A	céldátum	eszköz-
alapok	 összetétele	 előre	 rögzítve	 van,	 ami	 meghatározza,	 hogy	 milyen	
ütemben	csökken	a	kockázatos	eszközök	 részaránya	a	portfólión	belül,	
így	 a	 befektetők	 előre	 láthatják,	 hogy	 a	 futamidő	 egyes	 időpontjaiban	
milyen	lesz	a	várható	portfólió	összetétel.	Az	eszközalapok	stratégiájukat	
pénzpiaci,	kötvény-	és	részvénybefektetések,	valamint	az	arany	kiegyen-
súlyozott	kombinációjával	valósítják	meg.

11. AKTÍV HAZAI KÖTVÉNY ESZKÖZALAP

Az eszközalap portfóliókezelője
	 	Az	eszközalap	portfóliókezelője	az	UNION	Vienna	Insurance	Group	

Biztosító	Zrt.

Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja

Referencia-portfólió
Referencia-

index
CÉL

Pénzeszközök,	pénzpiaci	eszközök,		
éven	belüli	lejáratú	hazai	állampapírok

RMAX	Index 5%

Éven	túli	lejáratú	hazai	állampapírok,		
hazai	vállalati	kötvények	és	jelzáloglevelek	

MAX	Index 95%

Az eszközalap befektetési célja és stratégiája
	 	Az	 eszközalap	 konzervatív	 befektetési	 politikát	 folytatva	 elsősor-

ban hazai államkötvényekbe, kincstárjegyekbe, egyéb hitelviszonyt 
megtestesítő értékpapírokba, pénzpiaci eszközökbe fektet.	 Az	
eszközalap	célja,	hogy	közép	és	hosszú	távon	az	eszközalap	refe-
renciaindexét	meghaladó	hozamot	biztosítson	a	befektetőknek.	A	
befektetési	 stratégiák	 kiválasztása	 technikai	 és	 fundamentális	
elemzéseken	 alapul.	 Cél	 az	 olyan	 értékpapírok	 megvásárlása,	
melyek	illeszkednek	az	eszközalap	referenciaindexéhez,	de	várha-
tóan	 a	 referenciaindexet	 meghaladó	 teljesítményt	 nyújtanak.	 Az	
eszközalap	 befektetési	 stratégiája	 nem	 benchmark-követő,	 a	
magasabb	hozam	elérése	érdekében	a	portfóliókezelőnek	lehetősé-
ge	 van	arra,	hogy	nagyobb	mértékben	 (a	kockázatokat	 szigorúan	
szem	előtt	tartva)	eltérjen	az	eszközalap	referencia	indexétől.

Az eszközalap, illetve a befektetések devizaneme 
	 	Az	eszközalap	árfolyama	forintban	van	nyilvántartva	és	az	eszköze-

it	is	jellemzően	forintban	fekteti	be.

Kockázati besorolás:	közepes	kockázatú.
	 	Az	eszközalapban	szereplő	befektetési	eszközök	értékelési	árfolya-

ma	 a	 piaci	 folyamatok	 függvényében	 ingadozhat.	 Az	 eszközalap	
esetében	a	biztosító	tőke-	és	hozamgaranciát	nem	vállal.	A	befek-
tetési	kockázatot	teljes	egészében	a	szerződő	fél	viseli.

Az eszközalapra jellemző legfontosabb kockázati tényezők

Árfolyam	kockázat Közepes
Devizaárfolyam	kockázat Alacsony
Fejlődő	piacokon	történő	befektetésből	eredő	kockázat Alacsony
Koncentrációs	kockázat Alacsony
Likviditási	kockázat Alacsony
Makrogazdasági	kockázat Magas
Ország	és	politikai	kockázat Magas
Partnerkockázat Alacsony
Kamatláb	kockázat Magas
Visszafizetési	kockázat Alacsony
Nagyarányú	tőkemozgás	kockázata Magas

Az eszközalapban megengedhető eszközök
	 a)	 magyar	állam	által	kibocsátott	értékpapír,
	 b)	 	Magyarországon	 székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	

által	kibocsátott	jelzáloglevél,
	 c)	 	magyarországi	 székhelyű	 hitelintézet	 által	 kibocsátott	 hitelvi-

szonyt	megtestesítő	értékpapír,
	 d)	 	magyarországi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	

kötvény,
	 e)	 	külföldi	állam	által	kibocsátott	értékpapír,
	 f)	 	külföldi	székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	által	kibo-

csátott	jelzáloglevél,
	 g)	 	külföldi	 székhelyű	hitelintézet	által	kibocsátott,	 	hitelviszonyt	

megtestesítő	értékpapír,
	 h)	 	külföldi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	kötvény;
	 i)	 	kizárólag	 az	 a-h),	 illetve	 j-l)	 pontokban	 felsorolt	 eszközöket	

tartalmazó	kollektív	befektetési	formák,
	 j)	 	bankbetét;
	 k)	 készpénz,	számlapénz,
	 l)	 deviza	fedezeti	ügyletek.



100%
80%
60%
40%
20%

0%
2015 2020 2025

 Részvények     Arany    Kötvény és pénzpiaci befektetések

Az	ábra	illusztratív	jellegű,	az	eszközalap	eszközösszetételének	változását	
mutatja

Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja
	 	Az	 eszközalap	 teljesítményméréséhez	 a	 különböző	 befektetési	

eszközosztályokhoz	 tartozó	 referencia	 indexekből	kombinált	 refe-
renciahozam	 kerül	 meghatározásra.	 Az	 eszközalap	 referencia	
indexe	évente	egyszer,	április	30-án	változik.	

Befektetési 
eszköz-

osztályok

Magyar 
pénzpiaci 
eszközök

Magyar 
kötvények

Globális 
fejlett 
piaci 

részvé-
nyek

Globális 
fejlődő 
piaci 

részvé-
nyek

Arany

Referencia 
index

RMAX 
Index

MAX 
Index

FTSE 
Developed 
Markets

FTSE 
Emerging 
Markets

London 
Fix Gold 
PM PR

Induláskor 
(2015.02.15) 5% 35% 33% 22% 5%

2016.04.30 5% 39% 31% 20% 5%

2017.04.30 5% 43% 28% 19% 5%

2018.04.30 5% 47% 26% 17% 5%

2019.04.30 5% 51% 23% 16% 5%

2020.04.30 5% 55% 21% 14% 5%

2021.04.30 16% 50% 18% 12% 4%

2022.04.30 27% 43% 16% 11% 3%

2023.04.30 38% 40% 12% 8% 2%

2024.04.30 49% 40% 6% 4% 1%

Céldátumkor 
(2025.04.30) 60% 40% 0% 0% 0%

	 	A	céldátum	elérése	után	az	eszközalap	tovább	működik	a	céldátum	
elérésekor	érvényes	stratégiai	eszközallokációnak	megfelelően.

Kockázati besorolás
	 	Az	eszközalap	kockázati	besorolása	a	stratégiai	eszközallokációnak	

köszönhetően	évről	évre	változik.	Az	induláskori	jelentős	kockázat	
folyamatosan	 mérséklődik,	 majd	 a	 céldátumhoz	 közeledve	 ala-
csony	kockázatúvá	válik	az	eszközalap.	Az	eszközalapban	szereplő	
befektetési	eszközök	értékelési	árfolyama	a	piaci	folyamatok	függ-
vényében	ingadozhat.	Az	eszközalap	esetében	a	biztosító	tőke-	és	
hozamgaranciát	nem	vállal.	A	befektetési	kockázatot	teljes	egészé-
ben	a	szerződő	fél	viseli.

Az eszközalapra jellemző legfontosabb kockázati tényezők
	 	Az	eszközalap	legfontosabb	kockázati	tényezői	a	stratégiai	eszköz-

allokációnak	köszönhetően	évről	évre	változnak.	

 Induláskor Céldátumhoz 
közeledve

Árfolyam	kockázat Közepes Alacsony

Árupiaci	termékből	eredő	kockázat Alacsony Alacsony

Devizaárfolyam	kockázat Közepes Alacsony
Fejlődő	piacokon	történő	befektetésből	
eredő	kockázat

Közepes Alacsony

Koncentrációs	kockázat Alacsony Közepes

Likviditási	kockázat Alacsony Alacsony

Makrogazdasági	kockázat Közepes Közepes

Ország	és	politikai	kockázat Közepes Közepes

Partnerkockázat Alacsony Alacsony

Kamatláb	kockázat Közepes Közepes

Visszafizetési	kockázat Alacsony Alacsony

Nagyarányú	tőkemozgás	kockázata Alacsony Közepes

2025 15 10 5 0

 Globális fejlett piaci részvények     Globális fejlődő piaci részvények  Arany

 Magyar kötvények     Magyar pénzpiaci eszközök

Eszközallokáció változása
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Az	eszközalapok	aktívan	menedzseltek,	ezért	a	magasabb	hozam	elérése	
érdekében,	és	az	ezzel	járó	kockázatokat	szigorúan	szem	előtt	tartva,	a	
vagyonkezelőnek	lehetősége	van	arra,	hogy	bizonyos	mértékben	eltérjen	
az	eszközalap	referencia	 indexétől.	A	vagyonkezelő	törekszik	arra,	hogy	
lefedje	a	referencia	 indexeket,	de	 lehetősége	van	a	befektetési	eszköz-
osztályokon	 belül	 olyan	 eszközök	 vásárlására	 is,	 amelyek	 referencia	
indexe	eltér	a	Befektetési	Politikában	jelzettől.	Ezen	eszközök	elsősorban	
földrajzi	és	szektorális	kitettségükben	térhetnek	el	a	referencia	indextől.

Az	eszközalapok	a	céldátum	elérését	követően	a	Befektetési	Politikában	
meghatározott,	konzervatív	stratégiával,	változatlan	összetétellel	működ-
nek	tovább.	Minden	egyes	céldátum	eszközalap	a	céldátum	elérése	után	
azonos	befektetési	stratégia	mentén	működik	tovább	és	a	biztosító	egye-
síti	a	következő	céldátumot	éppen	elérő	eszközalappal.

12. OPTIMAX 2025 CÉLDÁTUM VEGYES ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelője
	 	Az	eszközalap	vagyonkezelője	az	UNION	Vienna	Insurance	Group	

Biztosító	Zrt.	A	biztosítónak	a	 futamidő	során	 lehetősége	van	az	
eszközalap	egy	részének	vagy	a	teljes	vagyonának	vagyonkezelését	
más	portfóliókezelőnek	kiadni.			

Az eszközalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Mivel	 a	

vagyonkezelő	számos,	különböző	devizával	rendelkező	országban,	
az	adott	ország	devizanemében	eszközli	a	befektetéseket,	 így	az	
adott	befektetés	eredeti	devizanemében	elért	hozamait	befolyásol-
hatja	az	adott	devizák	árfolyammozgása,	illetve	azoknak	a	forinttal	
szemben	 mért	 elmozdulása.	 A	 vagyonkezelő	 a	 devizakockázat	
mérséklése	céljából	deviza	fedezeti	ügyleteket	is	köthet.

Az eszközalap befektetési célja és stratégiája
	 	Az	eszközalap	egy	aktívan	menedzselt	vegyes	eszközalap,	amelyet	

azoknak	 a	 befektetőknek	 ajánljuk,	 akik	 a	 megtakarításaikra	 az	
eszközalap	nevében	szereplő	dátumhoz	(céldátum)	közeli	időpont-
ban	tartanak	igényt.	Az	eszközalap	elsődleges	célja,	hogy	közép	és	
hosszú	távon	az	eszközalap	referencia	indexét	és	az	inflációt	meg-
haladó	hozamot	biztosítson	a	befektetőknek.	Az	eszközalap	telje-
sítményét	 a	 globális	 fejlett	 és	 fejlődő	 részvénypiacok,	 magyar	
kötvény-	és	pénzpiac,	valamint	az	aranypiac	teljesítménye	határoz-
za	meg.	Az	évek	során	az	eszközalapon	belül	a	kockázatos	befek-
tetések	 aránya	 folyamatosan	 csökken	 annak	 érdekében,	 hogy	 az	
eszközalap	 a	 céldátumhoz	 közeledve	 egyre	 kisebb	 árfo	lyam	in	ga-
dozásoknak	 legyen	 kitéve.	 Az	 eszközalap	 kezdeti	 befektetései	 a	
fejlett	és	a	 fejlődő	országok	 reálgazdasági	növekedéseiből	kíván-
nak	profitálni,	később	pedig	az	ebből	felhalmozott	profitot	magyar	
kötvény-	és	pénzpiaci	eszközök	vásárlásával	kívánja	megőrizni.	Az	
eszközalap	az	aranyba	történő	befektetéssel	képes	tompítani	egy	
jövőben	bekövetkező	váratlan	pénzromlást	is.	Az	eszközalap	aktí-
van	menedzselt,	ezért	a	magasabb	hozam	elérése	érdekében	és	az	
ezzel	járó	kockázatokat	szigorúan	szem	előtt	tartva	a	vagyonkeze-
lőnek	lehetősége	van	arra,	hogy	az	eszközkiválasztási	és	az	alloká-
ciós	limiteken	belül	eltérjen	az	eszközalap	referencia	indexétől.



kal,	az	arany	referencia	indexétől	max.	+/-	5%-kal	térhet	el,	de	egyik	
befektetési	osztálynak	sem	lehet	negatív	részaránya.	Az	eszközalap	
referencia	 indexének	 teljes	 részvény-	 és	 árupiaci	 kitettségétől	 az	
eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	vagyonkezelő	max.	+/-	10%-kal	
térhet	el.	Az	aranyat	leszámítva	az	alternatív	befektetések	súlya	nem	
haladhatja	meg	az	eszközalap	piaci	értékének	5%-át.	

	 	A	vagyonkezelő	törekszik	arra,	hogy	lefedje	a	referencia	indexeket,	
de	 lehetősége	 van	 a	 befektetési	 eszközosztályokon	 belül	 olyan	
eszközök	vásárlására	is,	amelyek	referencia	indexe	eltér	a	jelzettől.	
Ezek	elsősorban	földrajzi,	szektorális	kitettségükben	térhetnek	el	
a	referencia	indextől.

	 	Az	 eszközalap	 indulásakor,	 illetve	 nagyarányú	 tőkemozgásokkor	
előfordulhatnak	 bizonyos	 esetek,	 amikor	 átmenetileg	 sérülnek	 a	
minimum,	illetve	maximum	korlátok.

	 	A	 likvid	 pénzpiaci	 és	 kötvénybefektetések	 aránya	 a	 portfólióban	
minimum	5%.

Az eszközalap egyesítése
		 	A	céldátum	elérése	után	az	eszközalap	változatlan	összetétellel,	az	

előre	 rögzített	 konzervatív	 stratégia	 mentén	 működik	 tovább.	 A	
következő	céldátum	elérésekor	a	biztosító	egyesíti	az	eszközalapot	
az	 éppen	 akkor	 a	 céldátumát	 elérő	 alappal	 (Optimax	 2030	
Céldátum	Vegyes	Eszközalap),	mert	ettől	az	időponttól	az	eszköz-
alapok	befektetési	politikája	megegyezik.	

Éves díjak, költségek
	 Vagyonkezelési	díj:	max.	2,75%

13. OPTIMAX 2030 CÉLDÁTUM VEGYES ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelője
	 	Az	eszközalap	vagyonkezelője	az	UNION	Vienna	Insurance	Group	

Biztosító	Zrt.	A	biztosítónak	a	 futamidő	során	 lehetősége	van	az	
eszközalap	egy	részének	vagy	a	teljes	vagyonának	vagyonkezelését	
más	portfóliókezelőnek	kiadni.			

Az eszközalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Mivel	 a	

vagyonkezelő	számos,	különböző	devizával	rendelkező	országban,	
az	adott	ország	devizanemében	eszközli	a	befektetéseket,	 így	az	
adott	befektetés	eredeti	devizanemében	elért	hozamait	befolyásol-
hatja	az	adott	devizák	árfolyammozgása,	illetve	azoknak	a	forinttal	
szemben	 mért	 elmozdulása.	 A	 portfóliókezelő	 a	 devizakockázat	
mérséklése	céljából	deviza	fedezeti	ügyleteket	is	köthet.

Az eszközalap befektetési célja és stratégiája
	 	Az	eszközalap	egy	aktívan	menedzselt	vegyes	eszközalap,	amelyet	

azoknak	 a	 befektetőknek	 ajánljuk,	 akik	 a	 megtakarításaikra	 az	
eszközalap	nevében	szereplő	dátumhoz	(céldátum)	közeli	időpont-
ban	tartanak	igényt.	Az	eszközalap	elsődleges	célja,	hogy	közép	és	
hosszú	távon	az	eszközalap	referencia	indexét	és	az	inflációt	meg-
haladó	hozamot	biztosítson	a	befektetőknek.	Az	eszközalap	telje-
sítményét	 a	 globális	 fejlett	 és	 fejlődő	 részvénypiacok,	 magyar	
kötvény-	és	pénzpiac,	valamint	az	aranypiac	teljesítménye	határoz-
za	meg.	Az	évek	során	az	eszközalapon	belül	a	kockázatos	befekte-
tések	 aránya	 folyamatosan	 csökken	 annak	 érdekében,	 hogy	 az	
eszközalap	 a	 céldátumhoz	 közeledve	 egyre	 kisebb	 árfo	lyam	in	ga-
dozásoknak	 legyen	 kitéve.	 Az	 eszközalap	 kezdeti	 befektetései	 a	
fejlett	és	a	fejlődő	országok	reálgazdasági	növekedéseiből	kívánnak	
profitálni,	később	pedig	az	ebből	felhalmozott	profitot	magyar	köt-
vény-	 és	 pénzpiaci	 eszközök	 vásárlásával	 kívánja	 megőrizni.	 Az	
eszközalap	 az	 aranyba	 történő	befektetéssel	 képes	 tompítani	 egy	
jövőben	bekövetkező	váratlan	pénzromlást	is.	Az	eszközalap	aktívan	
menedzselt,	 ezért	 a	 magasabb	 hozam	 elérése	 érdekében	 és	 az	
ezzel	 járó	 kockázatokat	 szigorúan	 szem	 előtt	 tartva	 a	
portfóliókezelőnek	lehetősége	van	arra,	hogy	az	eszközkiválasztási	
és	az	allokációs	 limiteken	belül	eltérjen	az	eszközalap	 referencia	
indexétől.

2015 20252020 2030

 Részvények     Arany    Kötvény és pénzpiaci befektetések
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Az	ábra	illusztratív	jellegű,	az	eszközalap	eszközösszetételének	változását	
mutatja

Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja
	 	Az	 eszközalap	 teljesítményméréséhez	 a	 különböző	 befektetési	

Az eszközalapban megengedhető eszközök:
	 a)	 	Magyar	Állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-

papír;
	 b)	 	Magyarországon	 székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	

által	kibocsátott	jelzáloglevél;
	 c)	 	magyarországi	 székhelyű	 hitelintézet	 által	 kibocsátott	 hitelvi-

szonyt	megtestesítő	értékpapír;
	 d)	 	magyarországi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	

kötvény;
	 e)	 	külföldi	állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-

papír;
	 f)	 	külföldi	székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	által	kibo-

csátott	jelzáloglevél;
	 g)	 	külföldi	 székhelyű	hitelintézet	által	kibocsátott,	 	hitelviszonyt	

megtestesítő	értékpapír;
	 h)	 	külföldi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	kötvény;
	 i)	 	kizárólag	 az	 a-h),	 illetve	 j-l)	 pontokban	 felsorolt	 eszközöket	

tartalmazó	kollektív	befektetési	formák;
	 j)	 bankbetét;
	 k)	 készpénz,	számlapénz;
	 l)	 deviza	és	kamatfedezeti	ügyletek;
	 m)		részvényekbe,	árupiaci	termékekbe,	és	egyéb	alternatív	eszkö-

zökbe	fektető	kollektív	befektetési	formák.

A magyar kötvény befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Hazai	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(a,	i)

30% 100%

Jelzáloglevelek,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(b,	f,	i)

0% 25%

Egyéb	hazai	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(c,	d,	i)

0% 20%

Külföldi	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(e,	i)

0% 20%

Egyéb	külföldi	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(g,	h,	i)

0% 20%

	 	A	 magyar	 kötvény	 befektetési	 eszközosztály	 további	 befektetési	
korlátai:

	 a)	 	külföldi	értékpapírok	(e,	f,	g,	h),	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	maximális	súlya	összesen	40%;

	 b)	 	a	fedezetlen	devizakockázat	aránya	a	15%-ot	nem	haladhatja	
meg;

	 c)	 	az	egy	kibocsátó	által	kibocsátott	értékpapírok	–	az	állampapí-
rok	kivételével	–	maximális	súlya	15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Készpénz,	számlapénz,	bankbetét,	éven	belüli	
lejáratú,	hazai	állampapírok,	éven	túli	lejáratú	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(a,	j,	k,	i)

90% 100%

Éven	túli	lejáratú	hazai	állampapírok	–	kivéve	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(k,	i)

0% 10%

A részvény eszközosztályra vonatkozó szabályok
	 	Az	 eszközalap	 a	 részvénypiaci	 befektetéseit,	 pozícióit	 kizárólag	

kollektív	befektetési	formákon	(befektetési	alapok,	illetve	tőzsdén	
kereskedett	 befektetési	 alapok	 –	 ETF	 (Exchange-traded	 Funds))	
keresztül	valósíthatja	meg.

Az eszközalap stratégiai allokációjától való eltérés
	 	A	vagyonkezelő	a	stratégiai	eszközallokációtól	a	mindenkori	piaci	

helyzet	 és	 várakozásai	 függvényében	 a	 befektetési	 politikában	
meghatározott	limiteken	belül	eltérhet.

Befektetési 
eszközosztályok

Globális fejlett 
piaci részvények

Globális fejlődő 
piaci részvények Arany

Maximális	eltérés	
a	referencia	indextől

+/-	10% +/-	10% +/-	5%

	 	A	vagyonkezelő	az	eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	globális	fej-
lett	és	fejlődő	piaci	részvények	referencia	indexétől	max.	+/-	10%-



	 c)	 	magyarországi	 székhelyű	 hitelintézet	 által	 kibocsátott	 hitelvi-
szonyt	megtestesítő	értékpapír;

	 d)	 	magyarországi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	
kötvény;

	 e)	 	külföldi	állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-
papír;

	 f)	 	külföldi	székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	által	kibo-
csátott	jelzáloglevél;

	 g)	 	külföldi	 székhelyű	hitelintézet	által	kibocsátott,	 	hitelviszonyt	
megtestesítő	értékpapír;

	 h)	 	külföldi	 székhelyű	 gazdálkodó	 szervezet	 által	 kibocsátott	 köt-
vény;

	 i)	 	kizárólag	 az	 a-h),	 illetve	 j-l)	 pontokban	 felsorolt	 eszközöket	
tartalmazó	kollektív	befektetési	formák;

	 j)	 	bankbetét;
	 k)	 	készpénz,	számlapénz;
	 l)	 	deviza	és	kamatfedezeti	ügyletek;
	 m)		részvényekbe,	árupiaci	termékekbe,	és	egyéb	alternatív	eszkö-

zökbe	fektető	kollektív	befektetési	formák.

A magyar kötvény befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Hazai	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(a,	i)

30% 100%

Jelzáloglevelek,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(b,	f,	i)

0% 25%

Egyéb	hazai	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(c,	d,	i)

0% 20%

Külföldi	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(e,	i)

0% 20%

Egyéb	külföldi	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(g,	h,	i)

0% 20%

	
		 	A	 magyar	 kötvény	 befektetési	 eszközosztály	 további	 befektetési	

korlátai:
	 a)	 	külföldi	értékpapírok	(e,	f,	g,	h),	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	

befektetési	formák	maximális	súlya	összesen	40%;
	 b)	 	a	fedezetlen	devizakockázat	aránya	a	15	%-ot	nem	haladhatja	

meg;
	 c)	 	az	egy	kibocsátó	által	kibocsátott	értékpapírok	–	az	állampapí-

rok	kivételével	–	maximális	súlya	15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Készpénz,	számlapénz,	bankbetét,	éven	belüli	
lejáratú,	hazai	állampapírok,	éven	túli	lejáratú	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(a,	j,	k,	i)

90% 100%

Éven	túli	lejáratú	hazai	állampapírok	–	kivéve	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(k,	i)

0% 10%

A részvény eszközosztályra vonatkozó szabályok
	 	Az	 eszközalap	 a	 részvénypiaci	 befektetéseit,	 pozícióit	 kizárólag	

kollektív	befektetési	formákon	(befektetési	alapok,	illetve	tőzsdén	
kereskedett	 befektetési	 alapok	 –	 ETF	 (Exchange-traded	 Funds))	
keresztül	valósíthatja	meg.

Az eszközalap stratégiai allokációjától való eltérés
	 	A	portfóliókezelő	a	stratégiai	eszközallokációtól	a	mindenkori	piaci	

helyzet	 és	 várakozásai	 függvényében	 a	 befektetési	 politikában	
meghatározott	limiteken	belül	eltérhet.

Befektetési 
eszközosztályok

Globális fejlett 
piaci részvények

Globális fejlődő 
piaci részvények Arany

Maximális	eltérés	
a	referencia	indextől

+/-	10% +/-	10% +/-	5%

	 	A	portfóliókezelő	az	eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	globális	fej-
lett	és	fejlődő	piaci	részvények	referencia	indexétől	max.	+/-	10%-kal,	
az	 arany	 referencia	 indexétől	 max.	 +/-	 5%-kal	 térhet	 el,	 de	 egyik	
befektetési	osztálynak	sem	lehet	negatív	részaránya.	Az	eszközalap	

eszközosztályokhoz	 tartozó	 referencia	 indexekből	kombinált	 refe-
renciahozam	 kerül	 meghatározásra.	 Az	 eszközalap	 referencia	
indexe	évente	egyszer,	április	30-án	változik.	

Befektetési 
eszköz-

osztályok

Magyar 
pénzpiaci 
eszközök

Magyar 
kötvények

Globális 
fejlett 
piaci 

részvé-
nyek

Globális 
fejlődő 
piaci 

részvé-
nyek

Arany

Referencia 
index

RMAX 
Index MAX Index

FTSE 
Developed 
Markets

FTSE 
Emerging 
Markets

London 
Fix Gold 
PM PR

Induláskor 
(2015.02.15) 5% 28% 37% 25% 5%

2016.04.30 5% 30% 36% 24% 5%

2017.04.30 5% 31% 35% 24% 5%

2018.04.30 5% 32% 35% 23% 5%

2019.04.30 5% 33% 34% 23% 5%

2020.04.30 5% 35% 33% 22% 5%

2021.04.30 5% 39% 31% 20% 5%

2022.04.30 5% 43% 28% 19% 5%

2023.04.30 5% 47% 26% 17% 5%

2024.04.30 5% 51% 23% 16% 5%

2025.04.30 5% 55% 21% 14% 5%

2026.04.30 16% 50% 18% 12% 4%

2027.04.30 27% 43% 16% 11% 3%

2028.04.30 38% 40% 12% 8% 2%

2029.04.30 49% 40% 6% 4% 1%

Céldátumkor 
(2030.04.30) 60% 40% 0% 0% 0%

	 	 			A	céldátum	elérése	után	az	eszközalap	tovább	működik	a	cél-
dátum	elérésekor	érvényes	stratégiai	eszközallokációnak	meg-
felelően.

Kockázati besorolás
	 	Az	eszközalap	kockázati	besorolása	a	stratégiai	eszközallokációnak	

köszönhetően	évről	évre	változik.	Az	induláskori	jelentős	kockázat	
folyamatosan	 mérséklődik,	 majd	 a	 céldátumhoz	 közeledve	 ala-
csony	kockázatúvá	válik	az	eszközalap.	Az	eszközalapban	szereplő	
befektetési	eszközök	értékelési	árfolyama	a	piaci	folyamatok	függ-
vényében	ingadozhat.	Az	eszközalap	esetében	a	biztosító	tőke-	és	
hozamgaranciát	nem	vállal.	A	befektetési	kockázatot	teljes	egészé-
ben	a	szerződő	fél	viseli.

Az eszközalapra jellemző legfontosabb kockázati tényezők
	 	Az	eszközalap	legfontosabb	kockázati	tényezői	a	stratégiai	eszköz-

allokációnak	köszönhetően	évről	évre	változnak.	

 Induláskor Céldátumhoz 
közeledve

Árfolyam	kockázat Magas Alacsony

Árupiaci	termékből	eredő	kockázat Alacsony Alacsony

Devizaárfolyam	kockázat Magas Alacsony
Fejlődő	piacokon	történő	befektetésből	
eredő	kockázat

Közepes Alacsony

Koncentrációs	kockázat Alacsony Közepes

Likviditási	kockázat Alacsony Alacsony

Makrogazdasági	kockázat Alacsony Közepes

Ország	és	politikai	kockázat Alacsony Közepes

Partnerkockázat Alacsony Alacsony

Kamatláb	kockázat Alacsony Közepes

Visszafizetési	kockázat Alacsony Alacsony

Nagyarányú	tőkemozgás	kockázata Alacsony Közepes

Az eszközalapban megengedhető eszközök:
	 a)	 	Magyar	Állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-

papír;
	 b)	 	Magyarországon	 székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	

által	kibocsátott	jelzáloglevél;



Befektetési 
eszköz-

osztályok

Magyar 
pénzpiaci 
eszközök

Magyar 
kötvények

Globális 
fejlett 
piaci 

részvé-
nyek

Globális 
fejlődő 
piaci 

részvé-
nyek

Arany

Referencia 
index

RMAX 
Index MAX Index

FTSE 
Developed 
Markets

FTSE 
Emerging 
Markets

London 
Fix Gold 
PM PR

Induláskor 
(2015.02.15) 5% 22% 41% 27% 5%

2016.04.30 5% 23% 40% 27% 5%

2017.04.30 5% 24% 40% 26% 5%

2018.04.30 5% 25% 39% 26% 5%

2019.04.30 5% 27% 38% 25% 5%

2020.04.30 5% 28% 37% 25% 5%

2021.04.30 5% 30% 36% 24% 5%

2022.04.30 5% 31% 35% 24% 5%

2023.04.30 5% 32% 35% 23% 5%

2024.04.30 5% 33% 34% 23% 5%

2025.04.30 5% 35% 33% 22% 5%

2026.04.30 5% 39% 31% 20% 5%

2027.04.30 5% 43% 28% 19% 5%

2028.04.30 5% 47% 26% 17% 5%

2029.04.30 5% 51% 23% 16% 5%

2030.04.30 5% 55% 21% 14% 5%

2031.04.30 16% 50% 18% 12% 4%

2032.04.30 27% 43% 16% 11% 3%

2033.04.30 38% 40% 12% 8% 2%

2034.04.30 49% 40% 6% 4% 1%
Céldátumkor 

(2035.04.30) 60% 40% 0% 0% 0%

	 	A	céldátum	elérése	után	az	eszközalap	tovább	működik	a	céldátum	
elérésekor	érvényes	stratégiai	eszközallokációnak	megfelelően.

Kockázati besorolás
	 	Az	eszközalap	kockázati	besorolása	a	stratégiai	eszközallokációnak	

köszönhetően	évről	évre	változik.	Az	induláskori	jelentős	kockázat	
folyamatosan	 mérséklődik,	 majd	 a	 céldátumhoz	 közeledve	 ala-
csony	kockázatúvá	válik	az	eszközalap.	Az	eszközalapban	szereplő	
befektetési	eszközök	értékelési	árfolyama	a	piaci	folyamatok	függ-
vényében	ingadozhat.	Az	eszközalap	esetében	a	biztosító	tőke-	és	
hozamgaranciát	nem	vállal.	A	befektetési	kockázatot	teljes	egészé-
ben	a	szerződő	fél	viseli.

Az eszközalapra jellemző legfontosabb kockázati tényezők
	 	Az	eszközalap	legfontosabb	kockázati	tényezői	a	stratégiai	eszköz-

allokációnak	köszönhetően	évről	évre	változnak.	

 Induláskor Céldátumhoz 
közeledve

Árfolyam	kockázat Magas Alacsony

Árupiaci	termékből	eredő	kockázat Alacsony Alacsony

Devizaárfolyam	kockázat Magas Alacsony
Fejlődő	piacokon	történő	befektetésből	
eredő	kockázat

Magas Alacsony

Koncentrációs	kockázat Alacsony Közepes

Likviditási	kockázat Alacsony Alacsony

Makrogazdasági	kockázat Alacsony Közepes

Ország	és	politikai	kockázat Alacsony Közepes

Partnerkockázat Alacsony Alacsony

Kamatláb	kockázat Alacsony Közepes

Visszafizetési	kockázat Alacsony Alacsony

Nagyarányú	tőkemozgás	kockázata Alacsony Közepes

Az eszközalapban megengedhető eszközök:
	 a)	 	Magyar	Állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-

papír;
	 b)	 	Magyarországon	 székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	

által	kibocsátott	jelzáloglevél;

referencia	 indexének	 teljes	 részvény-	 és	 árupiaci	 kitettségétől	 az	
eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	vagyonkezelő	max.	+/-	10%-kal	
térhet	el.	Az	aranyat	leszámítva	az	alternatív	befektetések	súlya	nem	
haladhatja	meg	az	eszközalap	piaci	értékének	5%-át.	

	 	A	portfóliókezelő	törekszik	arra,	hogy	lefedje	a	referencia	indexe-
ket,	de	lehetősége	van	a	befektetési	eszközosztályokon	belül	olyan	
eszközök	vásárlására	is,	amelyek	referencia	indexe	eltér	a	jelzettől.	
Ezek	elsősorban	földrajzi,	szektorális	kitettségükben	térhetnek	el	
a	referencia	indextől.

	 	Az	 eszközalap	 indulásakor,	 illetve	 nagyarányú	 tőkemozgásokkor	
előfordulhatnak	 bizonyos	 esetek,	 amikor	 átmenetileg	 sérülnek	 a	
minimum,	illetve	maximum	korlátok.

	 	A	 likvid	 pénzpiaci	 és	 kötvénybefektetések	 aránya	 a	 portfólióban	
minimum	5%.

Az eszközalap egyesítése
		 	A	 céldátum	 elérése	 után	 az	 eszközalapot	 a	 biztosító	 egyesíti	 a	

céldátumát	 már	 korábban	 elért	 eszközalappal	 (Optimax	 2025	
Céldátum	Vegyes	Eszközalap),	mert	ettől	az	időponttól	az	eszköz-
alapok	befektetési	politikája	megegyezik.	Az	egyesített	eszközalap	
változatlan	 összetétellel,	 az	 előre	 rögzített	 konzervatív	 stratégia	
mentén	működik	tovább.

Éves díjak, költségek
	 Vagyonkezelési	díj:	max.	2,75%

14. OPTIMAX 2035 CÉLDÁTUM VEGYES ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelője
	 	Az	eszközalap	vagyonkezelője	az	UNION	Vienna	Insurance	Group	

Biztosító	Zrt.	A	biztosítónak	a	 futamidő	során	 lehetősége	van	az	
eszközalap	egy	részének	vagy	a	teljes	vagyonának	vagyonkezelését	
más	portfóliókezelőnek	kiadni.			

Az eszközalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Mivel	 a	

vagyonkezelő	számos,	különböző	devizával	rendelkező	országban,	
az	adott	ország	devizanemében	eszközli	a	befektetéseket,	 így	az	
adott	befektetés	eredeti	devizanemében	elért	hozamait	befolyásol-
hatja	az	adott	devizák	árfolyammozgása,	illetve	azoknak	a	forinttal	
szemben	 mért	 elmozdulása.	 A	 portfóliókezelő	 a	 devizakockázat	
mérséklése	céljából	deviza	fedezeti	ügyleteket	is	köthet.

Az eszközalap befektetési célja és stratégiája
	 	Az	eszközalap	egy	aktívan	menedzselt	vegyes	eszközalap,	amelyet	

azoknak	a	befektetőknek	ajánljuk,	akik	a	megtakarításaikra	az	esz-
közalap	nevében	szereplő	dátumhoz	(céldátum)	közeli	 időpontban	
tartanak	 igényt.	 Az	 eszközalap	 elsődleges	 célja,	 hogy	 közép	 és	
hosszú	távon	az	eszközalap	referencia	indexét	és	az	inflációt	meg-
haladó	hozamot	biztosítson	a	befektetőknek.	Az	eszközalap	teljesít-
ményét	a	globális	fejlett	és	fejlődő	részvénypiacok,	magyar	kötvény-	
és	pénzpiac,	valamint	az	aranypiac	teljesítménye	határozza	meg.	Az	
évek	során	az	eszközalapon	belül	a	kockázatos	befektetések	aránya	
folyamatosan	csökken	annak	érdekében,	hogy	az	eszközalap	a	cél-
dátumhoz	 közeledve	 egyre	 kisebb	 árfolyaminga	dozásoknak	 legyen	
kitéve.	 Az	 eszközalap	 kezdeti	 befektetései	 a	 fejlett	 és	 a	 fejlődő	
országok	reálgazdasági	növekedéseiből	kívánnak	profitálni,	később	
pedig	az	ebből	felhalmozott	profitot	magyar	kötvény-	és	pénzpiaci	
eszközök	vásárlásával	kívánja	megőrizni.	Az	eszközalap	az	aranyba	
történő	 befektetéssel	 képes	 tompítani	 egy	 jövőben	 bekövetkező	
váratlan	pénzromlást	is.	Az	eszközalap	aktívan	menedzselt,	ezért	a	
magasabb	hozam	elérése	érdekében	és	az	ezzel	járó	kockázatokat	
szigorúan	szem	előtt	tartva	a	portfóliókezelőnek	lehetősége	van	arra,	
hogy	az	eszközkiválasztási	és	az	allokációs	limiteken	belül	eltérjen	
az	eszközalap	referencia	indexétől.
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Az	ábra	illusztratív	jellegű,	az	eszközalap	eszközösszetételének	változását	
mutatja

Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja
	 	Az	 eszközalap	 teljesítményméréséhez	 a	 különböző	 befektetési	

eszközosztályokhoz	 tartozó	 referencia	 indexekből	kombinált	 refe-
renciahozam	 kerül	 meghatározásra.	 Az	 eszközalap	 referencia	
indexe	évente	egyszer,	április	30-án	változik.	



	 	A	portfóliókezelő	törekszik	arra,	hogy	lefedje	a	referencia	indexe-
ket,	de	lehetősége	van	a	befektetési	eszközosztályokon	belül	olyan	
eszközök	vásárlására	is,	amelyek	referencia	indexe	eltér	a	jelzettől.	
Ezek	elsősorban	földrajzi,	szektorális	kitettségükben	térhetnek	el	
a	referencia	indextől.

	 	Az	 eszközalap	 indulásakor,	 illetve	 nagyarányú	 tőkemozgásokkor	
előfordulhatnak	 bizonyos	 esetek,	 amikor	 átmenetileg	 sérülnek	 a	
minimum,	illetve	maximum	korlátok.

	 	A	 likvid	 pénzpiaci	 és	 kötvénybefektetések	 aránya	 a	 portfólióban	
minimum	5%.

Az eszközalap egyesítése
		 	A	 céldátum	 elérése	 után	 az	 eszközalapot	 a	 biztosító	 egyesíti	 a	

céldátumát	 már	 korábban	 elért	 eszközalappal	 (Optimax	 2030	
Céldátum	Vegyes	eszközalap),	mert	ettől	az	időponttól	az	eszköz-
alapok	befektetési	politikája	megegyezik.	Az	egyesített	eszközalap	
változatlan	 összetétellel,	 az	 előre	 rögzített	 konzervatív	 stratégia	
mentén	működik	tovább.

Éves díjak, költségek
	 Vagyonkezelési	díj:	max.	2,75%

15. OPTIMAX 2040 CÉLDÁTUM VEGYES ESZKÖZALAP

Az eszközalap vagyonkezelője
	 	Az	eszközalap	vagyonkezelője	az	UNION	Vienna	Insurance	Group	

Biztosító	Zrt.	A	biztosítónak	a	 futamidő	során	 lehetősége	van	az	
eszközalap	egy	részének	vagy	a	teljes	vagyonának	vagyonkezelését	
más	portfóliókezelőnek	kiadni.			

Az eszközalap devizaneme, illetve a befektetések devizaneme
	 	Az	 eszközalap	 árfolyama	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Mivel	 a	

vagyonkezelő	számos,	különböző	devizával	rendelkező	országban,	
az	adott	ország	devizanemében	eszközli	a	befektetéseket,	 így	az	
adott	befektetés	eredeti	devizanemében	elért	hozamait	befolyásol-
hatja	az	adott	devizák	árfolyammozgása,	illetve	azoknak	a	forinttal	
szemben	 mért	 elmozdulása.	 A	 portfóliókezelő	 a	 devizakockázat	
mérséklése	céljából	deviza	fedezeti	ügyleteket	is	köthet.

Az eszközalap befektetési célja és stratégiája
	 	Az	eszközalap	egy	aktívan	menedzselt	vegyes	eszközalap,	amelyet	

azoknak	 a	 befektetőknek	 ajánljuk,	 akik	 a	 megtakarításaikra	 az	
eszközalap	nevében	szereplő	dátumhoz	(céldátum)	közeli	időpont-
ban	tartanak	igényt.	Az	eszközalap	elsődleges	célja,	hogy	közép	és	
hosszú	távon	az	eszközalap	referencia	indexét	és	az	inflációt	meg-
haladó	hozamot	biztosítson	a	befektetőknek.	Az	eszközalap	telje-
sítményét	 a	 globális	 fejlett	 és	 fejlődő	 részvénypiacok,	 magyar	
kötvény-	és	pénzpiac,	valamint	az	aranypiac	teljesítménye	határoz-
za	meg.	Az	évek	során	az	eszközalapon	belül	a	kockázatos	befek-
tetések	 aránya	 folyamatosan	 csökken	 annak	 érdekében,	 hogy	 az	
eszközalap	 a	 céldátumhoz	 közeledve	 egyre	 kisebb	 árfolyaminga-
dozásoknak	 legyen	 kitéve.	 Az	 eszközalap	 kezdeti	 befektetései	 a	
fejlett	és	a	 fejlődő	országok	 reálgazdasági	növekedéseiből	kíván-
nak	profitálni,	később	pedig	az	ebből	felhalmozott	profitot	magyar	
kötvény-	és	pénzpiaci	eszközök	vásárlásával	kívánja	megőrizni.	Az	
eszközalap	az	aranyba	történő	befektetéssel	képes	tompítani	egy	
jövőben	bekövetkező	váratlan	pénzromlást	is.	Az	eszközalap	aktí-
van	menedzselt,	ezért	a	magasabb	hozam	elérése	érdekében	és	az	
ezzel	 járó	 kockázatokat	 szigorúan	 szem	 előtt	 tartva	 a	
portfóliókezelőnek	lehetősége	van	arra,	hogy	az	eszközkiválasztási	
és	az	allokációs	limiteken	belül	eltérjen	az	eszközalap	referencia	
indexétől.
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Az	ábra	illusztratív	jellegű,	az	eszközalap	eszközösszetételének	változását	
mutatja

Az eszközalap referencia indexe, stratégiai eszközallokációja
	 	Az	 eszközalap	 teljesítményméréséhez	 a	 különböző	 befektetési	

eszközosztályokhoz	 tartozó	 referencia	 indexekből	kombinált	 refe-
renciahozam	 kerül	 meghatározásra.	 Az	 eszközalap	 referencia	
indexe	évente	egyszer,	április	30-án	változik.	

	 c)	 	magyarországi	 székhelyű	 hitelintézet	 által	 kibocsátott	 hitelvi-
szonyt	megtestesítő	értékpapír;

	 d)	 	magyarországi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	
kötvény;

	 e)	 	külföldi	állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-
papír;

	 f)	 	külföldi	székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	által	kibo-
csátott	jelzáloglevél;

	 g)	 	külföldi	 székhelyű	hitelintézet	által	kibocsátott,	 	hitelviszonyt	
megtestesítő	értékpapír;

	 h)	 	külföldi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	kötvény;
	 i)	 	kizárólag	 az	 a-h),	 illetve	 j-l)	 pontokban	 felsorolt	 eszközöket	

tartalmazó	kollektív	befektetési	formák;
	 j)	 bankbetét;
	 k)	 készpénz,	számlapénz;
	 l)	 deviza	és	kamatfedezeti	ügyletek;
	 m)		részvényekbe,	árupiaci	termékekbe,	és	egyéb	alternatív	eszkö-

zökbe	fektető	kollektív	befektetési	formák.

A magyar kötvény befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Hazai	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(a,	i)

30% 100%

Jelzáloglevelek,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(b,	f,	i)

0% 25%

Egyéb	hazai	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(c,	d,	i)

0% 20%

Külföldi	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(e,	i)

0% 20%

Egyéb	külföldi	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(g,	h,	i)

0% 20%

A	magyar	kötvény	befektetési	eszközosztály	további	befektetési	korlátai:
	 a)	 	külföldi	értékpapírok	(e,	f,	g,	h),	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	

befektetési	formák	maximális	súlya	összesen	40%;
	 b)	 	a	fedezetlen	devizakockázat	aránya	a	15	%-ot	nem	haladhatja	

meg;
	 c)	 	az	egy	kibocsátó	által	kibocsátott	értékpapírok	–	az	állampapí-

rok	kivételével	–	maximális	súlya	15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Készpénz,	számlapénz,	bankbetét,	éven	belüli	
lejáratú,	hazai	állampapírok,	éven	túli	lejáratú	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(a,	j,	k,	i)

90% 100%

Éven	túli	lejáratú	hazai	állampapírok	–	kivéve	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(k,	i)

0% 10%

A részvény eszközosztályra vonatkozó szabályok
	 	Az	 eszközalap	 a	 részvénypiaci	 befektetéseit,	 pozícióit	 kizárólag	

kollektív	befektetési	formákon	(befektetési	alapok,	illetve	tőzsdén	
kereskedett	 befektetési	 alapok	 –	 ETF	 (Exchange-traded	 Funds))	
keresztül	valósíthatja	meg.

Az eszközalap stratégiai allokációjától való eltérés
	 	A	portfóliókezelő	a	stratégiai	eszközallokációtól	a	mindenkori	piaci	

helyzet	 és	 várakozásai	 függvényében	 a	 befektetési	 politikában	
meghatározott	limiteken	belül	eltérhet.

Befektetési 
eszközosztályok

Globális fejlett 
piaci részvények

Globális fejlődő 
piaci részvények Arany

Maximális	eltérés	
a	referencia	indextől

+/-	10% +/-	10% +/-	5%

	 	A	portfóliókezelő	az	eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	globális	fej-
lett	és	fejlődő	piaci	részvények	referencia	indexétől	max.	+/-	10%-kal,	
az	 arany	 referencia	 indexétől	max.	+/-	5%-kal	 térhet	 el,	 de	egyik	
befektetési	osztálynak	sem	lehet	negatív	részaránya.	Az	eszközalap	
referencia	 indexének	 teljes	 részvény-	 és	 árupiaci	 kitettségétől	 az	
eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	vagyonkezelő	max.	+/-	10%-kal	
térhet	el.	Az	aranyat	leszámítva	az	alternatív	befektetések	súly	nem	
haladhatja	meg	az	eszközalap	piaci	értékének	5%-át.	



Az	eszközalapban	megengedhető	eszközök:
	 a)	 	Magyar	Állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-

papír;
	 b)	 	Magyarországon	 székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	

által	kibocsátott	jelzáloglevél;
	 c)	 	magyarországi	 székhelyű	 hitelintézet	 által	 kibocsátott	 hitelvi-

szonyt	megtestesítő	értékpapír;
	 d)	 	magyarországi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	

kötvény;
	 e)	 	külföldi	állam	által	kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	érték-

papír;
	 f)	 	külföldi	székhellyel	 rendelkező	 jelzálog-hitelintézet	által	kibo-

csátott	jelzáloglevél;
	 g)	 	külföldi	 székhelyű	hitelintézet	által	kibocsátott,	 	hitelviszonyt	

megtestesítő	értékpapír;
	 h)	 	külföldi	székhelyű	gazdálkodó	szervezet	által	kibocsátott	kötvény;
	 i)	 	kizárólag	 az	 a-h),	 illetve	 j-l)	 pontokban	 felsorolt	 eszközöket	

tartalmazó	kollektív	befektetési	formák;
	 j)	 bankbetét;
	 k)	 készpénz,	számlapénz;
	 l)	 deviza	és	kamatfedezeti	ügyletek;
	 m)		részvényekbe,	árupiaci	termékekbe,	és	egyéb	alternatív	eszkö-

zökbe	fektető	kollektív	befektetési	formák.

A magyar kötvény befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Hazai	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(a,	i)

30% 100%

Jelzáloglevelek,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(b,	f,	i)

0% 25%

Egyéb	hazai	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(c,	d,	i)

0% 20%

Külföldi	állampapírok,	illetve	ezekbe	fektető	
kollektív	befektetési	formák	(e,	i)

0% 20%

Egyéb	külföldi	székhelyű	kibocsátó	által	
kibocsátott	hitelviszonyt	megtestesítő	
értékpapír,	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	(g,	h,	i)

0% 20%

	 	A	 magyar	 kötvény	 befektetési	 eszközosztály	 további	 befektetési	
korlátai:

	 a)	 	külföldi	értékpapírok	(e,	f,	g,	h),	illetve	ezekbe	fektető	kollektív	
befektetési	formák	maximális	súlya	összesen	40%;

	 b)	 	a	fedezetlen	devizakockázat	aránya	a	15	%-ot	nem	haladhatja	
meg;

	 c)	 	az	egy	kibocsátó	által	kibocsátott	értékpapírok	–	az	állampapí-
rok	kivételével	–	maximális	súlya	15%.

A magyar pénzpiaci befektetési eszközosztályra vonatkozó szabályok

Eszköz megnevezése Minimum 
arány

Maximum 
arány

Készpénz,	számlapénz,	bankbetét,	éven	belüli	
lejáratú,	hazai	állampapírok,	éven	túli	lejáratú	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(a,	j,	k,	i)

90% 100%

Éven	túli	lejáratú	hazai	állampapírok	–	kivéve	
változó	kamatozású	hazai	állampapírok,	illetve	
ezekbe	fektető	kollektív	befektetési	formák	
(k,	i)

0% 10%

A részvény eszközosztályra vonatkozó szabályok
	 	Az	 eszközalap	 a	 részvénypiaci	 befektetéseit,	 pozícióit	 kizárólag	

kollektív	befektetési	formákon	(befektetési	alapok,	illetve	tőzsdén	
kereskedett	 befektetési	 alapok	 –	 ETF	 (Exchange-traded	 Funds))	
keresztül	valósíthatja	meg.

Az eszközalap stratégiai allokációjától való eltérés
	 	A	portfóliókezelő	a	stratégiai	eszközallokációtól	a	mindenkori	piaci	

helyzet	 és	 várakozásai	 függvényében	 a	 befektetési	 politikában	
meghatározott	limiteken	belül	eltérhet.

Befektetési 
eszközosztályok

Globális fejlett 
piaci részvények

Globális fejlődő 
piaci részvények Arany

Maximális	eltérés	
a	referencia	indextől

+/-	10% +/-	10% +/-	5%

	

Befektetési 
eszköz-

osztályok

Magyar 
pénzpiaci 
eszközök

Magyar 
kötvények

Globális 
fejlett 
piaci 

részvé-
nyek

Globális 
fejlődő 
piaci 

részvé-
nyek

Arany

Referencia 
index

RMAX 
Index MAX Index

FTSE 
Developed 
Markets

FTSE 
Emerging 
Markets

London 
Fix Gold 
PM PR

Induláskor 
(2015.02.15) 5% 15% 45% 30% 5%

2016.04.30 5% 16% 45% 29% 5%

2017.04.30 5% 18% 43% 29% 5%

2018.04.30 5% 19% 43% 28% 5%

2019.04.30 5% 20% 42% 28% 5%

2020.04.30 5% 22% 41% 27% 5%

2021.04.30 5% 23% 40% 27% 5%

2022.04.30 5% 24% 40% 26% 5%

2023.04.30 5% 25% 39% 26% 5%

2024.04.30 5% 27% 38% 25% 5%

2025.04.30 5% 28% 37% 25% 5%

2026.04.30 5% 30% 36% 24% 5%

2027.04.30 5% 31% 35% 24% 5%

2028.04.30 5% 32% 35% 23% 5%

2029.04.30 5% 33% 34% 23% 5%

2030.04.30 5% 35% 33% 22% 5%

2031.04.30 5% 39% 31% 20% 5%

2032.04.30 5% 43% 28% 19% 5%

2033.04.30 5% 47% 26% 17% 5%

2034.04.30 5% 51% 23% 16% 5%

2035.04.30 5% 55% 21% 14% 5%

2036.04.30 16% 50% 18% 12% 4%

2037.04.30 27% 43% 16% 11% 3%

2038.04.30 38% 40% 12% 8% 2%

2039.04.30 49% 40% 6% 4% 1%
Céldátumkor 

(2040.04.30) 60% 40% 0% 0% 0%

	 	A	céldátum	elérése	után	az	eszközalap	tovább	működik	a	céldátum	
elérésekor	érvényes	stratégiai	eszközallokációnak	megfelelően.

Kockázati besorolás
	 	Az	eszközalap	kockázati	besorolása	a	stratégiai	eszközallokációnak	

köszönhetően	évről	évre	változik.	Az	induláskori	jelentős	kockázat	
folyamatosan	 mérséklődik,	 majd	 a	 céldátumhoz	 közeledve	 ala-
csony	kockázatúvá	válik	az	eszközalap.	Az	eszközalapban	szereplő	
befektetési	eszközök	értékelési	árfolyama	a	piaci	folyamatok	függ-
vényében	ingadozhat.	Az	eszközalap	esetében	a	biztosító	tőke-	és	
hozamgaranciát	nem	vállal.	A	befektetési	kockázatot	teljes	egészé-
ben	a	szerződő	fél	viseli.

Az eszközalapra jellemző legfontosabb kockázati tényezők
	 	Az	eszközalap	legfontosabb	kockázati	tényezői	a	stratégiai	eszköz-

allokációnak	köszönhetően	évről	évre	változnak.	

 Induláskor Céldátumhoz 
közeledve

Árfolyam	kockázat Magas Alacsony

Árupiaci	termékből	eredő	kockázat Alacsony Alacsony

Devizaárfolyam	kockázat Magas Alacsony
Fejlődő	piacokon	történő	befektetésből	
eredő	kockázat

Magas Alacsony

Koncentrációs	kockázat Alacsony Közepes

Likviditási	kockázat Alacsony Alacsony

Makrogazdasági	kockázat Alacsony Közepes

Ország	és	politikai	kockázat Alacsony Közepes

Partnerkockázat Alacsony Alacsony

Kamatláb	kockázat Alacsony Közepes

Visszafizetési	kockázat Alacsony Alacsony

Nagyarányú	tőkemozgás	kockázata Alacsony Közepes



euróban	és	forintban	denominált	eszközöket	tarthat.
	 	A	 mögöttes	 befektetési	 alapok	 euróban	 denomináltak,	 viszont	

befektetéseiket	 számos,	 különböző	 devizával	 rendelkező	 ország-
ban,	az	adott	ország	saját	devizanemében	eszközölhetik.	Az	ebből	
eredő	 devizakockázatot	 az	 alapok	 vagyonkezelője	 részben	 vagy	
egészben	lefedezheti.	

	 	Az	C-QUADRAT	Trendkövető	Vegyes	Eszközalap	devizakockázatá-
nak	mérséklése	céljából	a	vagyonkezelő	 lefedezi	a	portfólió	euró	
kitettségét,	mellyel	megszünteti	az	euró	forinttal	szembeni	ingado-
zásának	 az	 eszközalap	 teljesítményére	 gyakorolt	 hatását.	 A	
vagyonkezelő	a	devizakitettség	maximum	100%-ig	köthet	fedezeti	
ügyleteket.	

A mögöttes befektetési alapok bemutatása
	 	A	 mögöttes	 befektetési	 alapok	 vagyonkezelője	 az	 ARTS	 Asset	

Management	GmBH,	amely	a	C-QUADRAT	csoport	tagja.	Az	ARTS	
műszaki,	kvantitatív	kereskedési	rendszerek	fejlesztésére	szakoso-
dott,	 így	 aktív	 alapkezelésük	 alapját	 olyan	 komplex	matematikai	
szabályok	együttese	képezi,	amelynek	révén	a	befektetési	döntése-
ket	az	emberi	érzelmektől	független	módon	hozzák	meg.	Az	ARTS	
által	kifejlesztett	automatizált,	trendkövető	számítógépes	rendszer	
világszerte	 folyamatosan	 több	 mint	 10	 000	 befektetési	 alapot	
elemez	és	ezekből	a	mindenkori	legerősebb	alapokat	választja	ki.	
Az	ARTS	célja,	hogy	a	részvények	részarányának	szabályozásával	a	
hosszabb,	lefelé	irányuló	fázisokban	csökkentse	a	részvénypiacok	
esetleges	 veszteségeit,	 melynek	 érdekében	 a	 negatív	 tendenciát	
mutató	piacokon	a	részvények	arányát	fokozatosan	csökkentik.

	 	A	 mögöttes	 befektetési	 alapok	 minden	 piaci	 ciklusban	 abszolút	
értéknövekmény	 elérésére	 törekszenek	 és	 ennek	 megfelelően	 az	
alapok	vagyonkezelője	a	fent	említett	technikai	kereskedési	rend-
szer	segítségével	azokba	az	eszközökbe	fektet,	amelyek	rövid-	vagy	
középtávon	pozitív	tendenciát	mutatnak.	A	vagyonkezelő	a	befek-
tetési	 döntéseket	 nem	 előrejelzésekre	 alapozza,	 hanem	 a	 már	
kialakult	 piaci	 trendeket	 törekszik	 kihasználni,	 így	 az	 alapok	
összetétele	a	piaci	fejlemények	tükrében	dinamikusan	változhat.

C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced Alap
	 	Az	alap	rugalmas	irányelvek	mentén	kötvény-	és	részvénybefekte-

tések	kiegyensúlyozott	kombinációjával	törekszik	abszolút	értéknö-
vekmény	elérésére.	Elsősorban	befektetési	alapokba	fektet,	ame-
lyek	kiválasztása	a	fent	leírt	kvantitatív	eszközallokációs	stratégia	
megvalósításán	keresztül	történik.	A	portfólió	legfeljebb	50%-ban	
tartalmazhat	részvény	típusú	befektetéseket,	míg	a	kötvény-	vagy	
pénzpiaci	 instrumentumok	 részesedése	 elérheti	 a	 100%-ot	 is.	
Negatív	piaci	körülmények	mellett	a	részvénykitettség	0%-ra	csök-
kenthető,	 ilyen	 esetben	 a	 befektetési	 összetétel	 mindenekelőtt	
pénzpiaci	 eszközökből,	 kötvényekből	 és	 olyan	 befektetésekből	
állhat,	amelyek	árfolyama	jellemzően	a	részvénypiacokéval	ellen-
tétesen	mozog.	Az	alap	közvetlen	részvény-	és	kötvénybefektetése-
ket	is	tartalmazhat,	amelyek	együttes	aránya	a	portfólió	maximum	
30%-át	teheti	ki.

C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic Alap
	 	Az	alap	a	piac	alakulásától	függően	részvényekbe,	kötvényekbe	és	

pénzpiaci	eszközökbe	fektethet.		Pozitív	piaci	körülmények	között	
az	 alap	 akár	 100%-ban	 részvénypiaci	 eszközökbe,	 elsősorban	
részvényalapokba	 invesztálhat.	 Az	 egyedi	 értékpapírok	 aránya	 –	
beleértve	a	közvetlen	részvény-	és	kötvénybefektetéseket	–	az	alap	
vagyonának	maximum	30%-át	tehetik	ki,	míg	az	alap	eszközeinek	
legalább	70%-át	befektetési	alapokba	kell	fektetni.	Negatív	piaci	
körülmények	között	a	részvény	kitettség	akár	nullára	csökkenthető,	
ebben	az	esetben	az	alap	elsősorban	kötvény-	és	pénzpiaci	befek-
tetésekbe,	illetve	készpénzbe	fektet.

A	két	alap	befektetéseit	földrajzilag	nem	korlátozza,	illetve	hitelminősí-
téshez	 nem	 köti.	 Derivatív	 instrumentumok	 mindkét	 alapban	 kizárólag	
fedezés	céljából	alkalmazhatóak.	
	A	 mögöttes	 befektetési	 alapokra	 vonatkozó	 további	 információk	 a		
www.c-quadrat.com	oldalon	találhatók.

Kockázati besorolás
	 	Az	eszközalap	közepes	kockázati	besorolású.
	 	Az	 eszközalap	 esetében	 a	 biztosító	 tőke-	 és	 hozamgaranciát	 nem	

vállal,	a	befektetési	kockázatot	teljes	egészében	a	szerződő	fél	viseli.	

	 		A	portfóliókezelő	az	eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	globális	fej-
lett	és	fejlődő	piaci	részvények	referencia	indexétől	max.	+/-	10%-kal,	
az	 arany	 referencia	 indexétől	max.	+/-	5%-kal	 térhet	 el,	 de	egyik	
befektetési	osztálynak	sem	lehet	negatív	részaránya.	Az	eszközalap	
referencia	 indexének	 teljes	 részvény-	 és	 árupiaci	 kitettségétől	 az	
eszközalap	teljes	futamideje	alatt	a	vagyonkezelő	max.	+/-	10%-kal	
térhet	el.	Az	aranyat	leszámítva	az	alternatív	befektetések	súly	nem	
haladhatja	meg	az	eszközalap	piaci	értékének	5%-át.	

	 	A	portfóliókezelő	törekszik	arra,	hogy	lefedje	a	referencia	indexe-
ket,	de	lehetősége	van	a	befektetési	eszközosztályokon	belül	olyan	
eszközök	vásárlására	is,	amelyek	referencia	indexe	eltér	a	jelzettől.	
Ezek	elsősorban	földrajzi,	szektorális	kitettségükben	térhetnek	el	
a	referencia	indextől.

	 	Az	 eszközalap	 indulásakor,	 illetve	 nagyarányú	 tőkemozgásokkor	
előfordulhatnak	 bizonyos	 esetek,	 amikor	 átmenetileg	 sérülnek	 a	
minimum,	illetve	maximum	korlátok.

	 	A	 likvid	 pénzpiaci	 és	 kötvénybefektetések	 aránya	 a	 portfólióban	
minimum	5%.

Az eszközalap egyesítése
		 	A	 céldátum	 elérése	 után	 az	 eszközalapot	 a	 biztosító	 egyesíti	 a	

céldátumát	 már	 korábban	 elért	 eszközalappal	 (Optimax	 2035	
Céldátum	Vegyes	Eszközalap),	mert	ettől	az	időponttól	az	eszköz-
alapok	befektetési	politikája	megegyezik.	Az	egyesített	eszközalap	
változatlan	 összetétellel,	 az	 előre	 rögzített	 konzervatív	 stratégia	
mentén	működik	tovább.

Éves díjak, költségek
	 Vagyonkezelési	díj:	max.	2,75%

16. C-QUADRAT TRENDKÖVETŐ VEGYES ESZKÖZALAP 

Az eszközalap célja
	 	A	C-QUADRAT	Trendkövető	Vegyes	Eszközalap	célja,	hogy	minden	

piaci	ciklusban,	a	tőzsdei	fejleményektől	függetlenül,	középtávon	
pozitív	hozamot	érjen	el.	Az	eszközalap	abszolút	hozamú,	trendkö-
vető	 stratégiát	 követve	 kötvény-	 és	 részvénybefektetések	 olyan	
kiegyensúlyozott	 kombinációjára	 törekszik,	 amely	a	kötvényeknél	
magasabb	 hozam	 elérését	 teszi	 lehetővé	 a	 részvénypiacokénál	
alacsonyabb	kockázat	mellett.	

	 	A	kitűzött	cél	elérése	érdekében	az	eszközalap	C-QUADRAT	ARTS	
Total	Return	Balanced	és	Total	Return	Dynamic	alapokba	(a	továb-
biakban:	mögöttes	befektetési	alapok)	fektethet,	amelyek	befekte-
tési	 politikájuk	 szerint	 abszolút	 hozamú	 stratégiát	 követnek	 és	
minden	körülmények	között	pozitív	hozamra	törekszenek,	 jellem-
zően	 olyan	 eszközöket	 választva,	 amelyek	 árfolyama	 rövid-	 és	
középtávon	emelkedő	trendet	mutat.

	 	Az	 eszközalap	 azon	 ügyfelek	 részére	 kínál	 megfelelő	 befektetési	
formát,	 akik	 középtávon	 szeretnének	 részesedni	 az	 aktív	
portfóliókezelés	előnyeiből	és	nem	szeretnének	aktívan	részt	venni	
befektetéseik	folyamatos	kezelésében.

Az eszközalap vagyonkezelője:
	 	Az	eszközalap	vagyonkezelője	az	UNION	Vienna	Insurance	Group	

Biztosító	Zrt.	A	Biztosítónak	a	futamidő	során	 lehetősége	van	az	
eszközalap	vagyonkezelését	más	portfóliókezelőnek	kiadni.			

Megengedett eszközök
	 	Az	eszközalap	normál	piaci	helyzetben	a	C-QUADRAT	ARTS	Total	

Return	 Balanced	 Alapba	 fektet,	 de	 az	 aktuális	 piaci	 helyzettől	
függően	a	vagyonkezelő	ettől	eltérhet	oly	módon,	hogy	az	eszköz-
alap	 vagyonának	 egy	 részét	 C-QUADRAT	 ARTS	 Total	 Return	
Dynamic	Alapba	fektetheti.	

C-QUADRAT Trendkövető Vegyes eszközalap CÉL MINIMUM MAXIMUM
C-QUADRAT	ARTS	Total	Return	
Balanced	Alap

95% 0% 100%

C-QUADRAT	ARTS	Total	Return	
Dynamic	Alap

0% 0% 100%

Likviditási	célú	befektetési	eszközök	
(készpénz,	számlapénz,	bankbetét,	
éven	belüli	lejáratú	hazai	állampapírok,	
illetve	ezekbe	fektető	kollektív	befekte-
tési	formák)

5% 0% 20%

Tekintettel arra, hogy a portfólióban nagyarányú tőkemozgások is előfor-
dulhatnak, bizonyos esetekben megtörténhet, hogy átmenetileg sérülnek 
a minimum, illetve maximum korlátok.

Az eszközalap illetve a mögöttes befektetési alapok devizaneme
	 	A	C-QUADRAT	Trendkövető	Vegyes	Eszközalap	árfolyama	és	nettó	

eszközértéke	 (NAV)	 forintban	 van	 nyilvántartva.	 Az	 eszközalap	



Net tó esz köz ér ték bõl ere dõ koc ká zat
	 	A	be	fek	te	té	si	ala	pok	va	gyon	ke	ze	lő	je	úgy	ala	kí	tot	ta	ki	az	esz	kö	zök	

ér	té	ke	lé	sé	nek	 sza	bá	lya	it,	 hogy	 a	 net	tó	 esz	köz	ér	ték	 a	 le	he	tő	 leg-
pon	to	sab	ban	tük	röz	ze	az	egyes	be	fek	te	té	si	ala	pok	és	ez	zel	együtt	
az	esz	köz	alap	nak	és	az	esz	kö	ze	i	nek	pil	la	nat	nyi	ér	té	két.	A	nyil	vá-
nos	ér	ték	pa	pír	pi	a	cok	(pl.	BÉT,	OTC)	eset	le	ge	sen	ala	csony	lik	vi	di-
tá	sa	 mi	att	 azon	ban	 elő	for	dul	hat,	 hogy	 az	 esz	köz	alap,	 il	let	ve	 az	
egyes	 be	fek	te	té	si	 ala	pok	 tu	laj	do	ná	ban	 lé	vő	 ér	ték	pa	pír	ok	 utol	só	
pi	a	ci	ára	–	amely	az	ér	té	ke	lés	alap	ját	ké	pe	zi	–	nem	tük	rö	zi	ob	jek-
tí	ven	az	adott	ér	ték	pa	pír	pil	la	nat	nyi	pi	a	ci	ér	té	két.	Előb	bi	ek	mi	att	
a	net	tó	esz	köz	ér	ték	időn	ként	eny	he	alul	ér	té	kelt	sé	get	vagy	fe	lül	ér-
té	kelt	sé	get	mu	tat	hat.	A	net	tó	 esz	köz	ér	té	ken	 tör	té	nő	 for	gal	ma	zás	
mi	att	a	fen	ti	ek	(fe	lül	ér	té	kelt	net	tó	esz	köz	ér	té	ken	tör	té	nő	vá	sár	lás,	
alul	ér	té	kelt	net	tó	esz	köz	ér	té	ken	 tör	té	nő	el	adás)	a	be	fek	te	tő	ál	tal	
re	a	li	zált	ho	zam	csök	ke	né	sét	okoz	hat	ják.	A	ho	za	mok	in	ga	do	zá	sá	ból	
ere	dő	koc	ká	zat	je	len	tő	sen	mér	sék	lő	dik	hos		szabb	tá	vú,	il	let	ve	rend-
sze	res	be	fek	te	tés	ese	tén.

Az ára zás koc ká za ta
	 	Mind	 a	 vé	te	li,	 mind	 pe	dig	 a	 vis		sza	vál	tá	si	 meg	bí	zá	sok	 ese	té	ben	

koc	ká	za	tot	je	lent	a	be	fek	te	tők	szá	má	ra	az	a	tény,	hogy	a	meg	bí	zás	
meg	adá	sá	nak	idő	pont	já	ban	még	nem	is	mert	a	meg	bí	zás	tel	je	sí	té-
sé	nek	ár	fo	lya	ma,	amely	ár	fo	lyam	a	be	fek	te	tők	szá	má	ra	mind	ked-
ve	ző,	 mind	 pe	dig	 ked	ve	zőt	len	 irány	ba	 el	moz	dul	hat	 a	 meg	bí	zás	
meg	adá	sa	és	an	nak	tel	je	sí	té	se	kö	zött	el	telt	idő	szak	ban.

Lik vi di tá si koc ká zat
	 	Meg	ha	tá	ro	zott	kö	rül	mé	nyek	ha	tá	sá	ra	az	esz	köz	ala	pok	vis		sza	vál	tá-

sát	fel	füg	geszt	he	ti	a	biz	to	sí	tó.
	 	A	biz	to	sí	tó	az	esz	köz	alap	va	gyon	ke	ze	lő	jé	vel	együtt	tö	re	ke	dett	olyan	

be	fek	te	té	si	ala	po	kat	ki	vá	lasz	ta	ni,	ame	lyek	má	sod	pi	a	ci	for	gal	muk,	
il	let	ve	 lik	vi	di	tá	suk	 igen	 nagy.	 Az	 alap	ke	ze	lők/ki	bo	csá	tók	 adott	
eset	ben	a	be	fek	te	té	si	ala	pok	je	gye	i	nek	ke	res	ke	dé	sét,	il	let	ve	visz	-
sza	vál	tá	sát	fel	füg	geszt	he	tik,	vagy	elo	dáz	hat	ják	a	vis		sza	vál	tás	tel	je-
sí	té	si	dá	tu	mát.	En	nek	kö	vet	kez	té	ben	a	biz	to	sí	tó	idő	le	ge	sen	fel	füg-
geszt	he	ti	az	esz	köz	ala	pok	vis		sza	vál	tá	sát,	amed	dig	olyan	rend	kí	vü-
li	kö	rül	mé	nyek	áll	nak	fenn,	amely	a	be	fek	te	tők	ér	de	ke	it	fi	gye	lem-
be	 vé	ve	 a	 je	gyek	 be	vál	tá	sá	nak	 fel	füg	gesz	té	sét	 kí	ván	ják	 meg.	
Rend	kí	vü	li	ese	mény	nek	szá	mít	to	váb	bá,	ha	a	tőzs	de,	ame	lyen	az	
esz	köz	alap/be	fek	te	té	si	 alap	 esz	kö	ze	i	nek	 je	len	tős	 ré	szé	vel	 ke	res-
ked	nek,	ter	ven	kí	vül	zár	va	tart,	vagy	az	esz	köz	alap	esz	kö	ze	it	nem	
le	het	ér	té	kel	ni.

Pi a ci koc ká zat
	 	A	 pénz	ügyi	 esz	kö	zök,	 áru	pi	a	ci	 ter	mé	kek	 pi	a	ci	 ér	té	ké	nek,	 il	let	ve	

ár	fo	lya	má	nak	 in	ga	do	zá	sa	 el	ső	sor	ban	 a	 tő	ke	pi	a	cok	 moz	gá	sá	nak	
függ	vé	nye,	 ame	lye	ket	 az	 ál	ta	lá	nos	 vi	lág	gaz	da	sá	gi	 hely	zet,	 va	la-
mint	az	adott	or	szág	ban	jel	lem	ző	gaz	da	sá	gi	és	po	li	ti	kai	fel	té	te	lek	
be	fo	lyá	sol	nak.	 Az	 ár	fo	lyam-in	ga	do	zá	sok	ra,	 kü	lö	nös	 te	kin	tet	tel	 a	
tőzs	dén,	ir	ra	ci	o	ná	lis	té	nye	zők	is	ha	tás	sal	le	het	nek,	úgy	mint	a	pi	a-
ci	han	gu	lat,	az	ak	tu	á	lis	vé	le	mé	nyek	és	hí	resz	te	lé	sek.

Part ner koc ká zat
	 	Ke	let	kez	het	vesz	te	sé	ge	az	esz	köz	alap	nak	egy	ki	bo	csá	tó/alap	ke	ze-

lő/va	gyon	ke	ze	lő,	il	let	ve	szer	ző	dő	fél	meg	szű	né	se	ese	tén	is.	A	ki	bo-
csá	tói	 koc	ká	zat	 a	 min	den	ko	ri	 ki	bo	csá	tó	ra	 jel	lem	ző	 fej	le	mé	nyek	
ki	ha	tá	sát	ír	ja	le,	ame	lyek	a	tő	ke	pi	a	cok	ál	ta	lá	nos	fej	lő	dé	se	mel	lett	
egy	ér	ték	pa	pír	ár	fo	lyam	ára	ha	tás	sal	van	nak.	Az	ér	ték	pa	pír	ok	gon-
dos	 ki	vá	lasz	tá	sa	 mel	lett	 sem	 zár	ha	tó	 ki,	 hogy	 egy	 ki	bo	csá	tó	
va	gyon	vesz	té	se	 mi	att	 az	 esz	köz	alap	nak	 vagy	 az	 ál	ta	la	 vá	sá	rolt	
be	fek	te	té	si	alap	nak	vesz	te	sé	ge	ke	let	kez	zen.	A	part	ner	koc	ká	zat	egy	
két	ol	da	lú	szer	ző	dés	ben	részt	ve	vő	fél	koc	ká	za	tát	fog	lal	ja	ma	gá	ban,	
amely	nél	egy	kö	ve	te	lés	rész	ben	vagy	egész	ben	el	vesz	het.	Ez	min-
den	olyan	szer	ző	dést	érint,	ame	lyet	az	esz	köz	alap	ja	vá	ra	kö	töt	tek.

Kon cent rá ci ós koc ká zat
	 	To	váb	bi	koc	ká	za	tot	je	lent,	ha	a	be	fek	te	té	sek	egy	bi	zo	nyos	esz	köz-

re,	ipar	ág	ra	vagy	pi	ac	ra	kon	cent	rá	lód	nak.	Ez	ál	tal	ugyan	is	az	esz-
köz	alap,	 il	let	ve	a	be	fek	te	té	si	ala	pok	esz	köz	ér	té	ke	erő	sen	függ	az	
adott	esz	köz,	ipar	ág,	il	let	ve	pi	ac	moz	gá	sá	tól.

Or szág- vagy transz fer koc ká zat
	 	Országkockázatról	ak	kor	be	szé	lünk,	ami	kor	egy	kül	föl	di	adós	fi	ze-

tő	ké	pes	sé	ge	el	le	né	re	a	szék	he	lye	sze	rin	ti	or	szág	fi	ze	tő	ké	pes	sé	gé-
nek	vagy	-készségének	hi	á	nya	mi	att	csak	rész	ben	vagy	egy	ál	ta	lán	
nem	 tel	je	sí	ti	 kö	te	le	zett	sé	gét.	 Így	 ki	es	het	nek	 olyan	 ki	fi	ze	té	sek,	
ame	lyek	re	az	esz	köz	alap	nak	jo	gos	kö	ve	te	lé	se	áll	fenn,	vagy	tel	je-
sül	het	nek	olyan	de	vi	zá	ban,	amely	eset	leg	nem	kon	ver	ti	bi	lis.

A szer zõ dé si fel té te lek meg vál to zá sa; meg szû nés, be ol va dás koc ká za ta
	 	A	biz	to	sí	tó	fenn	tart	ja	ma	gá	nak	a	jo	got,	hogy	az	esz	köz	ala	pot	érin-

tő	 szer	ző	dé	si	 fel	té	te	le	ken	 vál	toz	tas	son.	 A	 szer	ző	dé	ses	 fel	té	te	lek	
alap	ján	 a	 biz	to	sí	tó	nak	 le	he	tő	sé	ge	 van	 az	 esz	köz	alap	 tel	jes	meg-
szün	te	té	sé	re,	vagy	egy	ál	ta	la	ke	zelt	má	sik	esz	köz	alap	ba	va	ló	be	ol-
vasz	tá	sá	ra.	 A	 be	fek	te	tő	 szá	má	ra	 ez	 eset	ben	 an	nak	 koc	ká	za	ta	
me	rül	fel,	hogy	a	ter	ve	zett	be	fek	te	té	si	idő	tá	vot	nem	tud	ja	el	ér	ni.

A be fek te té si po li ti ka vál to zá sá nak koc ká za ta
	 	A	be	fek	te	té	si	po	li	ti	ka	jog	sza	bály	okon	be	lül	en	ge	dé	lye	zett	be	fek	te-

Az eszközalapra jellemző legfontosabb kockázati tényezők
Árfolyam	kockázat Közepes
Devizaárfolyam	kockázat Közepes
Fejlődő	piacokon	történő	befektetésből	eredő	kockázat Közepes
Koncentrációs	kockázat Közepes
Likviditási	kockázat Alacsony
Makrogazdasági	kockázat Közepes
Ország	és	politikai	kockázat Közepes
Partnerkockázat Közepes
Kamatláb	kockázat Közepes
Fedezeti	ügyletekből	fakadó	kockázat Közepes
Visszafizetési	kockázat Közepes
Nagyarányú	tőkemozgás	kockázata Közepes

Az	alap	futamideje	határozatlan.

Éves díjak költségek
	 	Az	 eszközalap	 vagyonkezelője	 maximum	 0,50%	 vagyonkezelési	

díjat	számolhat	fel.

ÁLTALÁNOS KOCKÁZATOK

Az esz köz ala pok ba tör té nõ be fek te tés sel kap cso la tos koc ká za tok
	 	Az	egyes	esz	köz	ala	pok	koc	ká	za	ta	az	adott	be	fek	te	té	si	alap	be	fek	te-

té	sei	ál	tal	le	fe	dett	esz	köz	cso	por	tok,	il	let	ve	a	be	fek	te	té	si,	mű	kö	dé	si	
kör	nye	zet	koc	ká	za	tá	ra	ter	jed	ki,	ame	lyek	az	aláb	bi	ak	le	het	nek:

Nem zet kö zi po li ti kai té nye zõk
	 	A	nem	zet	kö	zi	po	li	ti	kai	hely	zet,	kü	lö	nö	sen	a	be	fek	te	té	sek	kel	meg-

cél	zott	or	szá	gok	nem	zet	kö	zi	meg	íté	lé	se,	an	nak	ked	ve	zőt	len	vál	to-
zá	sa	 erős	 ha	tást	 gya	ko	rol	hat	 ezen	 or	szá	gok	 pénz-	 és	 tő	ke	pi	a	ci	
ár	fo	lya	ma	i	nak	 ala	ku	lá	sá	ra	 is.	 Az	 eset	le	ges	 ked	ve	zőt	len	 ha	tá	sok	
ne	ga	tí	van	be	fo	lyá	sol	hat	ják	a	rész	vé	nyek	és	az	ál	lam	pa	pír	ok	ár	fo-
lya	mát,	és	ezen	ke	resz	tül	a	be	fek	te	té	si	alap	net	tó	esz	köz	ér	té	két,	
így	a	be	fek	te	té	si	je	gyek	ár	fo	lya	mát	is.

Nem zet kö zi gaz da sá gi té nye zõk
	 	A	nem	zet	kö	zi	gaz	da	ság	hely	ze	té	nek	ala	ku	lá	sa	–	a	be	fek	te	té	sek	kel	

meg	cél	zott	 or	szá	gok	 vi	lág	gaz	da	ság	ba	 tör	té	nő	 erő	tel	jes	
beágyazódottsága	kö	vet	kez	té	ben	–	köz	vet	len	be	fo	lyás	sal	bír	ezen	
or	szá	gok	 pénz-	 és	 tő	ke	pi	a	ca	i	nak	 ala	ku	lá	sá	ra	 is.	 Az	 utób	bi	 évek	
ta	pasz	ta	la	tai	 alap	ján	nem	zár	ha	tó	 ki	 olyan	 ese	mény,	 amely	 akár	
vá	rat	la	nul	is	meg	vál	toz	tat	hat	ja	a	nem	zet	kö	zi	pénz-	és	tő	ke	pi	a	cok	
ala	ku	lá	sát.	 A	 nem	zet	kö	zi	 pénz-	 és	 tő	ke	pi	a	co	kon	 be	kö	vet	ke	zett	
ese	mé	nyek	egyes	ese	tek	ben	akár	 fo	ko	zott	mér	ték	ben	 is	ha	tás	sal	
le	het	nek	az	ér	ték	pa	pír	pi	a	cok	fo	lya	ma	ta	i	ra,	és	így	be	fo	lyá	sol	hat	ják	
az	esz	köz	alap	ár	fo	lya	má	nak	ala	ku	lá	sát.

Po li ti kai és gaz da sá gi té nye zõk
	 	A	be	fek	te	té	sek	kel	meg	cél	zott	or	szá	gok	kor	má	nya	i	nak	po	li	ti	ká	ja,	a	

po	li	ti	kai	irány	vo	nal	eset	le	ges	meg	tö	ré	se,	vál	to	zá	sa	je	len	tős	ha	tást	
gya	ko	rol	hat	 az	 esz	köz	ala	pok	portfóliójában	 sze	rep	lő	 ér	ték	pa	pír	ok	
ár	fo	lyam	ára,	mely	az	esz	köz	alap	net	tó	esz	köz	ér	té	két	ked	ve	zőt	len	
irány	ban	is	be	fo	lyá	sol	hat	ja.	Szin	tén	ko	moly	ha	tás	sal	le	het	az	esz-
köz	alap	net	tó	esz	köz	ér	té	ké	re	ezen	or	szá	gok	gaz	da	sá	gi	hely	ze	té	nek	
ala	ku	lá	sa,	a	gaz	da	ság	pil	la	nat	nyi	kül	föl	di	meg	íté	lé	se	és	eset	le	ges	
jog	sza	bá	lyi	vál	to	zá	sok,	il	let	ve	kor	lá	tok.

Inf lá ció és a pi a ci ka mat szint ala ku lá sa
	 	A	 be	fek	te	té	sek	kel	 meg	cél	zott	 or	szá	gok	 inf	lá	ci	ós	 rá	tá	ja,	 il	let	ve	 a	

pi	a	ci	 ka	mat	szint	 eset	le	ges	 emel	ke	dé	se	 hát	rá	nyo	san	 érint	he	ti	 a	
hi	tel	vi	szonyt	meg	tes	te	sí	tő	ér	ték	pa	pír	ok	ár	fo	lya	mát,	s	ez	az	esz	köz-
alap	 net	tó	 esz	köz	ér	té	két	 je	len	tő	sen	 csök	kent	he	ti.	 Elő	for	dul	hat,	
hogy	a	ka	mat	szint	alul	ma	rad	az	inf	lá	ció	mér	té	ké	hez	ké	pest,	amely	
ne	ga	tív	re	ál	ho	za	mot	ered	mé	nyez	het	az	esz	köz	alap	esz	kö	zei	te	kin-
te	té	ben.

Rész vény ár fo lyam ok ala ku lá sa
	 	Bár	 a	 be	fek	te	té	si	 ala	pok	 va	gyon	ke	ze	lő	je	 alap	ve	tő	en	 kon	zer	va	tív	

rész	vény	be	fek	te	té	si	po	li	ti	kát	szán	dé	ko	zik	kö	vet	ni,	amely	nek	meg-
fe	le	lő	en	 dön	tő	en	 pénz	ügyi	leg	 szi	lárd	 ala	po	kon	 nyug	vó,	 ma	gas	
jö	vő	be	li	jö	ve	de	lemter	me	lő		ké	pes	ség	gel	és	nö	ve	ke	dé	si	po	ten	ci	ál	lal	
ren	del	ke	ző	 tár	sa	sá	gok	 rész	vé	nye	i	be	 kí	ván	ja	 az	 esz	köz	alap	 sa	ját	
tő	ké	jét	be	fek	tet	ni,	ga	ran	cia	azon	ban	nem	ad	ha	tó	ar	ra,	hogy	ezen	
rész	vé	nyek	 ár	fo	lya	ma	 min	den	 eset	ben	 emel	ke	dő	 ten	den	ci	át	
mu	tat,	 s	 így	 a	 be	fek	te	tő	 az	 esz	köz	alap	ba	 be	fek	te	tett	 tő	ké	jé	nek	
ho	za	ma	nem	vál	hat	cse	kély	mér	té	kű	vé	vagy	akár	ne	ga	tív	vá.

Tár sa sá gok koc ká za ta
	 	Tár	sa	sá	gok	tag	sá	gi	jog	vi	szonyt	és	hi	tel	vi	szonyt	meg	tes	te	sí	tő	ér	ték-

pa	pír	ja	i	ba	tör	té	nő	be	fek	te	tés	an	nak	a	ve	szély	nek	te	he	ti	ki	az	esz-
köz	ala	pot,	hogy	az	 ilyen	ér	ték	pa	pír	ok	ki	bo	csá	tó	ja	csőd-	vagy	 fel-
szá	mo	lá	si	el	já	rás	alá	ke	rül,	amely	anya	gi	lag	hát	rá	nyo	san	érint	he	ti	
az	esz	köz	ala	pot.



té	si	spekt	ru	mon	be	lül	va	ló	meg	vál	toz	ta	tá	sa	tar	tal	mi	lag	meg	vál	toz-
tat	ja	az	esz	köz	alap	koc	ká	za	ti	pro	fil	ját	is.

Vis maior koc ká zat
	 	Vis	maior	ese	mény	nek	mi	nő	sül:	ami	kor	az	esz	köz	alap	ár	fo	lya	má-

nak	meg	ha	tá	ro	zá	sa	ami	att	nem	le	het	sé	ges,	mert	a	mö	göt	tes	esz-
kö	zök	ár	fo	lya	mát	nem	le	het	meg	ál	la	pí	ta	ni,	il	let	ve	va	la	mi	lyen	elő	re	
nem	 lát	ha	tó,	 el	há	rít	ha	tat	lan	 ese	mény,	 sú	lyos	 pi	a	ci	 vagy	 egyéb	
kö	rül	mény	 –	 kü	lö	nö	sen:	 ha	tó	ság	 ren	del	ke	zé	se,	 há	bo	rú,	 for	ra	da-
lom,	 pol	gá	ri	 fel	ke	lés,	 mun	ka	be	szün	te	tés,	 jár	vány,	 ter	mé	sze	ti	
ka	taszt	ró	fa,	 tűz	vész,	ára	dás,	 föld	ren	gés	vagy	más	el	há	rít	ha	tat	lan	
szük	ség	hely	zet	 –	 fenn	ál	lá	sa,	 be	kö	vet	ke	zé	se,	 amely	 a	 biz	to	sí	tó	
te	vé	keny	sé	gét,	 tel	je	sí	té	sét	 aka	dá	lyoz	za.	 Vis	 maior	 elő	for	du	lá	sa	
ese	tén	a	biz	to	sí	tó	ügy	fe	le	it	az	ese	mény	pon	tos	oká	ról,	va	la	mint	a	
szer	ző	dé	sek	ben	 fog	lalt	 kö	te	le	zett	sé	gé	nek	 tel	je	sí	té	sé	vel	 kap	cso	la-
tos	vár	ha	tó	ha	tá	sok	ról	a	hon	lap	ján	ha	la	dék	ta	la	nul	tá	jé	koz	tat	ja.

Fo gal mak

A portfóliókezelõ:	 va	gyon	ke	ze	lé	si	 te	vé	keny	ség	 vég	zé	sé	re	 vo	nat	ko	zó	 en	ge-
déllyel	 ren	del	ke	ző	 rész	vény	tár	sa	ság,	 amely	 a	 biz	to	sí	tó	 ál	tal	 ke	zelt	 ala	pok	
te	kin	te	té	ben	a	be	fek	te	té	si	po	li	ti	ka	ke	re	te	in	be	lül	be	fek	te	té	si	dön	té	se	ket	hoz.
A be fek te té si alap:	 egy	 jo	gi	 sze	mé	lyi	ség	gel	 ren	del	ke	ző	 va	gyon	tö	meg,	
amely	be	fek	te	té	si	je	gyek	nyil	vá	nos	vagy	zárt	kö	rű	ki	bo	csá	tá	sá	val	jön	lét	re	
és	mű	kö	dik,	és	ame	lyet	a	be	fek	te	té	si	alap	ke	ze	lő	a	be	fek	te	tők	ál	ta	lá	nos	
meg	bí	zá	sa	alap	ján,	azok	ér	de	ké	ben	ke	zel.
A be fek te té si alap ke ze lõ:	 be	fek	te	té	si	 alap	ke	ze	lé	si	 te	vé	keny	ség	re	 en	ge-
déllyel	ren	del	ke	ző	rész	vény	tár	sa	ság.
A be fek te té si jegy:	a	be	fek	te	té	si	alap	ne	vé	ben	(ja	vá	ra	és	ter	hé	re)	–	tör-
vényben	meg	ha	tá	ro	zott	mó	don	és	alak	sze	rű	ség	gel	–	so	ro	zat	ban	ki	bo	csá-
tott,	va	gyo	ni	és	egyéb	jo	go	kat	biz	to	sí	tó,	át	ru	ház	ha	tó	ér	ték	pa	pír.
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