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JEGYZET

»~<Augusztusban valami
megvaltozott.”

Arészvénypiacokrdl az addigi hurrédoptimista hangulat el-
tlnt, és helyette a bizonytalansag Utétte fel a fejét. A rész-
vényarak ugyan megbicsaklottak, azonban a kdtvénypi-
acokon a széarnyalas megingathatatlan volt. Olyan lett a
helyzet, mintha a nyar utolsé hénapjaban a befekteték
tébbsége elkezdte volna komolyan venni az egyre romld
makroadatokat, hiszen a kevésbé kockazatos eszkdzok
felé fordultak. A gyenguld vilaggazdasagi aktivitas mellett
az sem segjtett, hogy az Egyesiilt Allamok elndke Ujabb
frontot nyitott az USA és Kina kereskedelmi haborudjaban.

Az el6z6 két hdnapban még er6teljes szarnyalas volt a
részvénypiacokon, mivel a varakozasok egyre inkabb
abba az iranyba mutattak, hogy a vilag nagy jegybankjai
majd segitségére sietnek a lanyhulé gazdasagi ndveke-
dések miatt nehezebb helyzetbe kertil§ gazdasagoknak,
de a varakozasok nem igazolédtak be 100%-osan. A
jegybankok kevesebb dolgot jelentettek be vagy igértek
meg, mint amit a piac el6zetesen vart. Ugyan az ameri-
kai jegybanknak szamité FED kamatot vagott julius vé-
gén, de egyben jelezték azt is, hogy ez egyel6re csak
egyszeri lépés volt, nem egy ciklus kezdete. Az Eurdpai
K&zponti Bank sem valtotta be a hozzaf(izétt reménye-
ket, 6 is csak kinyitotta a lehet6ségét annak, hogy Ujra
kamatot fog vagni, és esetleg ujra beinditja a kbtvényva-
sarlasi programjat, amellyel még olcsdbb finanszirozas-
hoz juttatja az eurdpai dllamokat. Igaz, mar igy is elég
olcsoén, konkrétan negativ kamat mellett tudnak hitelt
felvenni a leggazdagabb allamok, igy kétséges a real-
gazdasagi hatasa a tovabbi monetaris lazitasoknak.

A jegybankok okozta csalédas mellett az sem segitett
a részvénypiacoknak, hogy egyre durvul a kereskedel-
mi haborus helyzet az Egyesiilt Allamok és Kina kdzétt,

amely még nyar elején a megoldas iranyaba mutatott,
de Trump augusztus elején Uj vamok bevezetésérdl don-
tott, igy a gyors megegyezésnek a reménye hamar to-
vaszallt.

A legutdbbi hirleveliinkben azt irtuk, hogy ,Kicsit olyan a
helyzet, amikor barmilyen hir érkezhet (akar pozitiv, akar
negativ) az j6 hir a piacok szamara”. Ez addig volt igaz,
mig a jegybankarok és a politikusok egyértelm(ivé nem
tették, hogy most nem ugy fognak cselekedni, ahogy
a piacon azt vartak volna. A fent idézett allitas most az
elszabadult kétvénypiacra igaz, amely olyan mértékben
er@soddik, hogy a vilag teljes allampapir allomanyanak
mar tébb mint a 25%-a (!) negativ kamatok mellett forog!
Ez azt jelenti, hogy a befektetd tudja, hogy biztosan ke-
vesebb pénze lesz a kétvény lejaratakor, mint amennyit
kifizetett a kdtvény megvasarlasakor.

A jovére tekintve azt mondhatjuk, hogy a mostani rész-
vénypiaci megbicsaklast szeptemberben erételjes moz-
gas kovetheti, hiszen addigra visszatér a forgalom a pi-
acokra és Ujra jelzést adhatnak a nagy jegybankok arrdl,
hogy hogyan képzelik el a j6vét.

Osszességében elmondhaté, hogy a kereskedelmi csa-
tdrozasokat és a kinai gazdaséagi lassulast megérzi a
vilaggazdasag. Amely egyelére még nodvekszik, csak
kisebb mértékben, mint ahogyan arra korabban szami-
tottak az elemzd&k. A kérdés ma leginkabb az, hogy a
lassulé vildaggazdasaggal mit fog kezdeni a fiskalis és
a monetaris politika globalisan. Azt tudjuk, hogy jovére
az USA-ban elndkvélasztas lesz, igy a mindenkori ha-
talomnak érdeke, hogy jelentds recesszié ne Usse fel a
fejét, mig Kindaban és az EU-ban a sokkal rosszabb gaz-
dasagi aktivitas miatt adhatjak be a derekukat a dontés-
hozok, hogy a gazdasagot segitsék. A kérdés csupan a
hajlandosag és az id6zités. De mig ezekre nem kapunk
valaszt, ugy tlinik, hogy addig nem is lesz tovabbi erd-
teljes részvénypiaci emelkedés.

oded,

Jogi nyilatkozat
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KOTVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

. AKina és az USA k6zott zajlo kereskedelmi habo-
rua ujra kritikus ponthoz ért. Megegyezés helyett
az USA ismét bekeményitett és egy ujabb vam
kivetésével fenyegette Kinat, ez pedig erdsitet-
te a kockazatkeriilést, ami viszont jot tett a kot-
vényarfolyamoknak. Erdemes megemliteni, hogy
mar a 30 éves német allamkotvény is negativba
fordult. Ez pozitiv a koétvénytulajdonosoknak,
hiszen a kamatcsdokkenés arfolyam-emelkedést
jelent a szamukra.

. Tovabb szarnyaltak juliusban az USA és az eurozo-
na allampapirjainak arfolyamai. Mig el6bbi tébb mint
2%-ot emelkedett, addig az eurozénas is 1,67%-0s
hozamot hozott a hénapban.

. Nagyot zuhantak a német kdtvényhozamok, a
német tizéves allamkotvény hozama tobb napos
csokkenés utan -0,612%-ra csékkent augusztus
kdzepére. Ennek oka Donald Trump amerikai elndk
bejelentése, miszerint 10%-o0s potvamot vetne ki az
évi 300 milliard dollaros kinai importarura. A kdzle-
meény nemcsak a német, de az amerikai kdtvényho-
zamokat is csOkkenésre késztette, igy annak elvart
hozama 1,644%-ra esett.

. Alacsony inflacids adatot k6zo6lt juliusban az USA
és Németorszag is, ez teret adhat egy monetaris
lazitasi lépéssorozatnak. Az uniés harmonizalt fo-
gyasztoi arindex 1,1% volt (a 2%-os céllal szemben),
az amerikai inflacio pedig 1,6%-ot ért el, ami szintén
elmaradt a varakozastol.

2019-es teljesitmény (julius 31-ig)

* Az eszkdzalap 2019. majus 1-én indult

6,56% 6,98%
Aktiv Aktiv EURO usD
Globalis Hazai Aktiv Aktiv
Kotvény Kotvény Globalis Globalis

Kotveny Kotveny*

5. Lelassult a gazdasagi névekedés Eurépaban, az
eurozona gazdasaga mindéssze 0,2%-kal boéviilt
el6z6 negyedévhez képest. Ez (az inflacio alacsony
szintje mellett) egy ujabb jel, hogy az EKB (Eurdpai
Koézponti Bank) szeptemberben kamatot vaghat.

6. Valtozékony volt e hénapban a forint arfolyama az
eurdval szemben. Mig julius elején szépen erés6-
dott a hazai deviza (322,39-en zart julius 4-én),
addig a hénap vége felé elérte a 11 hénapos mély-
pontot (328). A hénap utolsé napjara szépitett a
helyzeten, ami Osszefiiggésbe hozhaté azzal,
hogy a honap végén tébb befektetd is zarhatta a
forint gyengiilésére jatszé poziciojat.

7. A hazai piacon is szépen alakultak az allampapi-
rok arfolyamai, amit jol reprezental a MAX index
emelkedése, idén mar 5,38%-0s hozamot is reali-
zalhattak a befektetok egy atlagos magyar allam-
papir portfoliéval.

8. A hazai kdtvény fokuszu eszkodzalapoknal julius-
ban is hosszabb futamidejii magyar allampapi-
rok és jelzaloglevelek keriiltek djonnan a port-
folickba, és mar a portféliok kockazatossaga
osszességében megegyezik a referenciaindex
kockazatossagaval.

9. A globalis kotvény eszk6zalapok esetében beke-
riilt a legnagyobb magyar banknak az euréban ki-
bocsatott kétvénye, mely a piaci alternativakhoz
képest joval magasabb kamattal rendelkezik.

Forras: Union sajat elemzések, akk.hu, mnb.hu, portfolio.hu, Bloomberg, index.hu.

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkozalapok

Aktiv Hazai Koétvény Eszkdzalap, Aktiv Globalis Kotvény
Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis Kétvény Eszkdzalap, USD Aktiv
Globalis Kétvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkézalapok
Fashion Bond Koétvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kotvény Forint
Eszkozalap, Brisszel Inflaciohoz Kététt Kétvény Eurd Eszkdzalap



RESZVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

1. Az arak juliusban csupan kis mértékben valtoz-
tak a részvénypiacokon. Juliusban még ugy tiint,
hogy kedvezéen hat a Kina és USA k6zotti keres-
kedelmi haboruban beallé enyhiilés, viszont ezt
csak csekély ideig élvezhették a befekteték. Au-
gusztus elején ujra kiélez6dott a helyzet, ami nem
csak a hozamgo6rbékre, de a részvénypiacokra is
negativ hatast gyakorolt. Nagyot estek az eurdpai
részvényindexek augusztus elején, és a tengeren-
tali té6zsdék is megérezték a bejelentést.

2. Az amerikai részvényindexek egy keveset tudtak
erésodni az elmult hénapban, de az eurdpaiak mar
nem, aminek részben az az oka, hogy lassul az eu-
répai gazdasag. Esett a német, a francia és az olasz
részvényindex is.

3. A Kbzép-Kelet Eurdpai orszagok esetében a lengyel
részvényarak is gyenglltek, mig a cseh részvényin-
dex és a magyar BUX tudott egy kicsit er6sodni.

4. Tovabb névekszik az OTP Montenegréban, meger6-
ban. A bank a francia Societe Generale montenegroi
leanybankjat vasarolja fel 35,6 millié euréért. Mar a
tranzakcio el6tt is az OTP leanybankja (CKB) volt a
legnagyobb bank az orszagban, az akviziciét kdve-
téen pedig tovabb ndveli a piaci részesedését.

5. Olaszorszagi beruhazast jelentett be a Huawei,
melyre a kdvetkez 3 évben 3,1 milliard dollart szan-

2019-es teljesitmény (julius 31-ig)

* Az eszkdzalap 2019. marcius 1-én indult
** Az eszkozalap 2019. méajus 1-én indult

6,55% M 542%

[

-1,62%
Globélis  Globalis Azsai Foldtnk EURO usD
Fejlett Fejl6dé  Részvény  kincsei Eurépai USA

Részvény Részvény Részvény Részvény Részvény”

nak, és ezzel egyutt ezer Uj munkahelyet is terem-
tenek Olaszorszagban. A cég azt is megerd@sitette,
hogy ezzel parhuzamosan ezer munkahelyet szlin-
tetnek meg az USA-ban.

6. Jol teljesitett a Coca Cola a masodik negyedévben,
6%-kal nétt a bevétele az el6z6 negyedévhez képest.
Tobb eurdpai orszagban piacra dobtak a Coca-Cola
Energy-t, a sajatmarkas energiaitalt, ami szintén hoz-
zajarult ehhez a névekedéshez.

7. Szarnyalt a Wizz Air az el6z6 negyedévben. Mig ver-
senytarsaira a kapacitascsdkkentés a jellemzd, ad-
dig a cég tovabbi bdévilési, beruhazasi lehetéségeket
helyezett kilatasba.

8. A mult honapban semleges sulyozast vettiink fel a
részvény eszkdzalapjaink esetében, amit ebben a
hénapban is tartottunk.

9. Nem valtoztattunk a részvény tipusok Osszeallita-
séban sem. A fejlett piaci részvénykitettségen belll
az alacsony arvaltozékonysagot mutato részvények
kaptak felllsulyt, ahol a portfélié részét képezi ez az
eszkozosztaly.

10.A majusban inditott dollar alapu USA részvény esz-
kbézalapunkban is vettlink fel aktiv poziciét. Ott a leg-
nagyobb cégek részvényeit sulyoztuk felll, a kis- és
kozepes kapitalizaciéval rendelkezé cégek papirjai-
val szemben.

Forras: Union sajat elemzés, portfolio.hu, napi.hu, Bloomberg, marketwatch.com.

2017, JANUAR 1. UTAN KOTOTT BIZTOSITASOKHOZ
VALASZTHATO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkézalapok
Globalis Fejlett Részvény Eszkdzalap, Globalis Fejlédé Részvény
Eszkozalap, Azsiai Részvény Eszkdzalap, EURO Eurdpai Részvény
Eszkdzalap, Foldink Kincsei Részvény Eszkdzalap, USD USA
Részvény eszkdzalap.

Volt Vienna Life Eszkézalapok

Z-Generacié Informacidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkdzalap,
Dél Csillagai Latin-Amerikai és Afrikai Részvény (forint és eurd)
Eszkdzalap, Aurdra Délkelet- és Kelet-eurdpai Részvény (forint
és eurd) Eszkozalap, Azsiai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap,
Vogue Részvény — Aktivan Kezelt Eszkdzalap, Globalis Fejlett Piaci
Részvény Eszkdzalap.



ALTERNATIV ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

1. Gyengén teljesitett juliusban az arupiac, szinte

csak az eziist (+7,55%) és az arany (+0,88%) tu-
dott pozitiv hozamot elérni az elmuilt egy hénap-
ban. A termények ara viszont egységesen esett;
mind a buza, a kukorica és a cukor ara is. Az
arany viszont 6 éves csucsat dontotte meg.

. Nem valtozott szamottevéen a WTI olaj ara, ezzel
szemben a Brentet nem kimélte a juliusi meleg,
-2,07%-ot esett juniushoz képest.

. Olyan mértékben nétt meg a kakad ara az utobbi
idében, amely mar visszafogta az europai keres-
letet is. A European Cocoa Association altal publi-
kalt adatok szerint 3,2%-kal csdkkent a kakad iranti
kereslet év/év alapon. Azonban juliusban a kakaé ara
megfordult, és jelentds lejtmenetbe kapcsolt. Au-
gusztus kbzepére az esés meghaladta 10%-os is.

. Nagyot ugrottak az arak a luxusingatlanok piacan,
kétmilli6 folé emelkedtek a négyzetméterarak.
Még egy évvel ezelbtt alulrdl surolta az egymilliot a
luxuslakasok négyzetméterara, addig idén a sz(kds
kinalat miatt ez az ar megduplazédott. A befekte-
t8k nem is nagyon remélhetnek bdévilést, ugyanis az
5%-rol 27%-ra ugro lakas afa visszafogja a fejleszték
Ujabb beruhazasait.

5. Lecsengeni latszik az szuperallampapir utani

kereslet. Bar julius utolsé hetében a jegyzett allam-
papirok (MAP+) értéke atlépte az 1400 milliard forin-
tot, azt mondhatjuk, hogy a kezdeti lelkesedés kezd
alabbhagyni. A jelentés érdekl6dés az uj allampapir
irant mar meglatszik az ingatlanpiaci kereslet vissza-
esésében is.

. Az Uj Ingatlan eszkézalapunk marcius elsejével indult

el, amely a magyar ingatlanalapok kiegyensulyozott
hozamat szeretné biztositani a befektetdink részére.
Az eszkozalap a konzervativ befektet6knek ajanlott,
minimum 5 éves idétavra. Az eszkdzalap ismét jelza-
log leveleket vasarolt, melyek jobb hozammal rendel-
keznek, mint a vele azonos futamidejl allampapirok.
A hdénap soran a portfdlidba kerillt egy, a hazai szal-
lodaiparba fektetd Uj befektetés, ami részesedni fog
egy luxuskategdriaba tartozé hotel lizemeltetésébdl
szarmazoé kiemelked6 hozambol.

Forras: Union sajat elemzések, portfolio.hu, Bloomberg, Duna House.

2017. JANUAR 1. UTAN KOTOTT BIZTOSITASOKHOZ
VALASZTHATO ESZKOZALAPOK

2019-es teljesitmény (julius 31-ig)

* Az eszkdzalap 2019. marcius 1-én indult.

UNION Eszkézalapok
Arany Arupiaci Eszkézalap, Ingatlan Eszkdzalap.

Volt Vienna Life Eszkdzalapok
Kincskeresd Arupiaci Eszkézalap, Ingatlan Forint Eszkézalap, Arany
Arupiaci Eszkozalap.

1,10% 18,06%
I
Ingatlan*® ,Arany

Arupiaci
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VEGYES ESZKOZALAPOK

Az UNION Biztosit6é 2017. januar 1-én inditotta el az Aktivan Kezelt Vegyes Eszkdzalap csaladjat, amely 3, kockazatos-
sagaban eltéré tagbodl all, az aktivan kezelt Konzervativ, Kiegyensulyozott, és a Novekedési Vegyes Eszkdzalapokbdl.
Az UNION Biztosité tovabbra is biztositja a lejarati id6pontra optimalizalt befektetési lehetéségeit, az Optimax aktiv
vegyes eszkdzalapokat is.

. Tovabb emelkedtek a vegyes eszkézalapok hoza-
mai, ami elsésorban a kétvények érdeme, a hozam-
gorbe cs6kkenése miatt az arfolyamok szarnyaltak.

. A részvénypiacok gyengén teljesitettek ebben a ho-
napban, lassult atlagban a fejlett részvények emelke-
dése, de a fejl6dd és az azsiai piac sem tudta hozni a
juniusi névekedési Utemet.

. A magyar kotvénypiac viszont nagyon beerGsitett,
és tovabb ndvekedtek az allampapirok arfolyamai. A
nemzetkdzi kérnyezetben Donald Trump bejelentését
kovetéen drasztikusan estek a hozamgoérbék, részben
ennek hatasara a magyar is csoOkkent, ami roppant
kedvez6 a kétvénytulajdonosoknak és a vegyes esz-
kdzalapot birtoklok szamara.

. A Megatrends eszkdzalap koétvényportfolidjaban a hoé-
nap soran valtozé kamatozasu allampapirt és jelzalogle-
velet tartottunk. A részvény poziciok kozul tovabbra is a
portfolioban tartjuk a zold energiaval és vizgazdalkodas-
sal foglalkozé részvényeket, ahogy a kiberbiztonsagban
tevékenykedd vallalatok papirjait €s az innovativ techno-
logiat fejlesztd és hasznald cégek részvényeit is. Felké-
szlilve a jovébeli nehézségekre megduplaztuk a piacok
esésekor ol teljesitd részvények szamat, igy csdkkent-
ve a volatilitast és ellendllobba téve az eszkdzalapot. A
portfélié része lett tovabba egy magyar ingatlan alap is,
amely részesedést biztosit egy luxuskategériaba tartozé
hotel Uzemeltetésébdl szarmazd kiemelkedd hozambol.

. Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok magyar kdtveny
portfoliérészébe tovabbra is a hosszabb papirokbdl

2019-es teljesitmény (julius 31-ig)

UNION aktiv vegyes eszkdzalapok
HUF

valogattunk, és mar Osszességében semleges a kot-
vényportfoliok kockazatossaga. A globalis fejl6dd kot-
vényrészt tovabbra is alulsulyban tartjuk, helyette de-
vizaban denominalt magyar allampapirokat és vallalati
kétvényeket tartunk.

. A részvény pozicidok esetében tartottuk a sem-

leges sulyozast. Augusztus elején viszont a rész-
vénypiaci volatilitést latva a teljes részvénykitettséget
alulsullyoztuk, azon belll pedig a fejl6dd részvények
nagyobb alulsulyozast kaptak.

. A céldatum eszkézalapoknal az aktiv pozicidkat

illetéen, egyrészt a magyar kotvényportfolio rész-
ben semleges poziciét tartunk atlagosan ugy,
hogy a hosszabb papirok kaptak feliilsulyozast.
A részvénysuly a referencia indexben meghatarozott
mértéki volt sokaig, de itt is alulsulyozasra kerlltek az
augusztus eleji volatilitasban a részvények.

. Az Iranytii eszk6zalap esetén is is kisebb rész-

vénykitettséggel fut az alap augusztus elejétdl. A
kotvények esetében tovabbra is az amerikai ma-
gas hozamu koétvényekkel szembeni USA allam-
papir feliilsuly van jelen, és egy Uj pozicid is keriilt
az alapba, mégpedig egy magas hozamu eurdpai
banki kétvény.

. A dollarban denominalt vegyes alapok esetében (USD

Harmony és USD Spirit) pedig a fejl6dd kotvények
kerlltek alulsilyozasra az amerikai allampapirokkal
szemben. A részvénykitettségek a referenciaindexek-
nek megfelel6 mértéklek.

Az USD Harmony Vegyes és az USD Spirit Vegyes Eszkdzalapok
2019. méjus 1-én indultak.

UNION vegyes eszkdzalapok

EUR/USD

10,54% 12,21% 8,76%
Konzervativ Kiegyen- Novekedési UNION
Vegyes sulyozott Vegyes Megatrends

Vegyes Vegyes

11,48%
Iranytd EUR Best Selec- usD uSD
tion Harmony Spirit
EUR



A HONAP ESZKOZALAPJA

MIT TEGYUNK, HA BIZTONSAGOSABB BEFEKTETESRE

VAGYUNK?

Ha ugy érezzik, hogy kdzeleg a vihar, szeretiink biztonsagba, fedél ala huzédni. A befektetések esetében ilyenkor jo
dontés lehet a kisebb arfolyamvaltozasokat mutato, kiszamithatébb hozamot felmutatni tudé alapok valasztasa.

Gondolt mar arra, hogy milyen jo lenne, ha egy
magasan kvalifikalt, nagy tapasztalattal rendelke-
26 befektetési szakember gondoskodna az On be-
fektetésérdl? Nem szereti a magas kockazatokat?
Kiszéamithato eredményt szeretne elérni befekteté-
sein, mérsékelt kockazat mellett?

Ha nincs elég ideje ahhoz, hogy folyamatosan nyo-
mon kévesse a piaci hireket, a legfrissebb gazdasagi
adatokat, a legujabb értékeltségrdl szdlo elemzése-
ket, és ezek alapjan mddositsa mindig a befektete-
sének Osszetételét, akkor bizza megtakaritdsat az
UNION Biztosito befektetési szakembereire, akik ezt
a munkat elvégzik On helyett.

Az ilyen esetekben, ha érezziik a borongdsabb id6-
ket, vagy csak nem akarunk magas kockazatot vallalni
és megelégsziink alacsonyabb hozammal is, lehet j6
megoldas az idei évben inditott Ingatlan eszkézalap.

Az eszkdzalapot 2019. marcius elsején inditottuk, ab-
bdl a célbdl, hogy azok a befektetdk is megtaldljak sza-
mitasukat, akik nem akarnak magas kockazatot vallalni
a magas hozam reményében, hanem egy alacsonyabb,
kiszamithatébb hozamot is elfogadnak a nyugodtabb,
szélcsendesebb életért cserébe.

Az eszkdzalap célja, hogy a hazai, és nemzetkdzi in-
gatlan befektetésekben rejl6 hozam lehet6ségét azon

Ugyfelek részére is kiaknazhatéva tegye, akik kevésbé
rendelkeznek az ingatlanokhoz kapcsol6dd szakisme-
rettel és piaci tajékozottsaggal, illetve az alacsonyabb
befektetett 6sszegek révén énmagukban nem volna-
nak képesek megfeleléen porlasztott, ezaltal alacso-
nyabb kockazatu ingatlan portfolio kialakitasara.

Az Ingatlan eszkdzalap alapvetéen hazai ingatlan be-
fektetésekre fokuszal, de lehetésége van nemzetkdzi
ingatlan befektetésekbe is invesztalni. A vagyonkezel§
a hazai és nemzetkézi ingatlanpiac folyamatos elemzé-
sével torekszik az optimalis ingatlan portfolié kialaki-
tasara. Az eszkdzalap részben a megbizhatd, hosszu
évek ota pozitiv hozamot felmutatni tudé ERSTE Ingat-
lan Befektetési Alapba fektet, de megtaldlhatdk benne
egy masik ingatlanfejlesztési cég befektetései is, ami
fejlesztéssel és Uzemeltetéssel egyarant foglalkozik
mind lakossagi, mind vallalati szinten. Emellett jelza-
loglevelet is tartalmaz, ami az allampapiroknal maga-
sabb hozammal kecsegtet.

Az Ingatlan befektetések altalaban jobban teljesitenek,
mikor az alternativ befektetési lehetéségek hozamai egy-
re inkabb apadnak. A kdtvénypiacon az elérhetd hoza-
mok az elmult idészakban folyamatosan csokkentek, igy
a hazai ingatlan befektetések egyre vonzébba valnak.

Az eszkdzalap 5 hénapja indult, ezalatt az idészak alatt
1,1%-0s netté hozamot ért el (2019. augusztus 8-ig).
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Készitették:

Kovacs Laszl6 | befektetési igazgatd
Aradi Erné, CFA | senior portfoli6 menedzser
Gyurko Daniel | elemz6 és portfélié menedzser
Simon Daniel | értékesités tamogato
Barczel Nikolett | befektetési gyakornok
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