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IZGALMAS EVKEZDET

Berobbant a 2020-as év az értékpapirpiacokra, azaz
rengeteg esemény hagyta rajta a kézjegyét az arfolyam-
mozgasokon. Az év elsé két hete nagy optimizmust ho-
zott a részvénypiacokon, azon belll pedig leginkabb a
legutébbi 3 évben lemaradé fejl6d6 piacok tlintek igazan
erésnek. Majd januar masodik felében j6tt a koronavi-
rus okozta elbizonytalanodas, amely kitartott egészen az
elsé honap végéig. Februar elsé hete viszont megint az
optimizmusrdl szélt, igy az amerikai t6zsdék soha nem
latott Uj csucsra szaguldottak fel.

A koétvénypiacokon, a megszokott mddon, ellentétes
mozgast fedezhettlink fel ezen id6észak alatt a részvény-
piacokhoz képest, természetesen helyi sajatossagokkal.

Amikor a befektet6k nyugodtan vasarolnak magas koc-
kazattal rendelkez6 és magas hozammal kecsegtetd
befektetéseket, akkor természetes mddon a biztonsago-
sabbnak tekintett kdtvények iranti érdeklédés csokken,
viszont mikor fordul a kocka, akkor hirtelen a befekteték
szemeében a koétvények értékelédnek fel. A januar és a
februar eleji mozgdasokra is a fenti aranyszabaly volt ér-
vényes.

A koétvénypiacok tekintetében a magyar szamitott egy
kissé ,kuldénutasnak”, hiszen a rovidebb futamid&kkel
rendelkezé allampapirok nem a vilag mozgasait kdvették
le, hanem tipikusan a magyar hirekre reagaltak. A leg-
fontosabb talan, hogy a piaci szereplék csalédva vették
tudomasul, hogy a hazai jegybank nem igazan reagalt
arra a tényre, hogy a hazai inflacié az el6z6 hénap adatai
soran atutotte a 4%-os mértéket, ami az MNB inflaciés
célja és a céljahoz rendelt tliréshatar felett van. igy a piac
elkezdte blintetni a forintot, azaz elkezdte eladni, ami a
hazai fizet6eszkdz gyenglléséhez vezetett. Az ok egy-
szerU: a magyar forint kindlja a legnagyobb negativ real-
kamatot a régioban, igy a legkevésbé vonzé deviza volt
eddig is, majd amikor ez a helyzet még romlik is, akkor a
hazai jegybank tovabbra sem reagdl, mondvan ez csak
egy egyszeri eset és rovidtavon magatdl megoldddik.
Raadasul a piac el is kezdett jatszani a forint gyenguilé-
sére is. Nagy kérdés, hogy az MNB mit fog lépni ebben
a helyzetben. Eddig még csak igen csekély, jelzésértékd
lépéseket hajtott végre, amelyek az eddigi tendencian
nem tudtak valtoztatni.

JOGINYILATKOZAT

A részvénypiacokon belll a kép nem volt igazan valto-
zatos, talan csak annyi volt az érdekes, hogy az év elsé
heteiben a fejl6d6 piacokat kedvelték jobban a piaci sze-
repl6k, majd a koronavirus megjelenésével inkabb visz-
szapartoltak a fejlett gazdasagok részvényeihez. Az ok,
hogy a feltérekvé piacok legmeghatarozébb szereplbje
Kina, aminek a gazdasagat fogja legjobban megtépazni
a virus megjelenésének kdvetkezményei. A virust elég jol
tudtak izolalni, de a globalis félelem akkorara duzzadt,
ami rovidtavon jelentésen befolyasolja a Kinaba iranyuld
turizmust, a kinai exportot, ami sok eurdpai és amerikai
véllalatot 14t el alapanyagokkal, stb. A fejlett piacokon a
félelem megjelenése atmeneti volt, vagy legaldbbis feb-
ruar elején az USA piacok Uj csucsai azt mutattak, hogy
a befektetdk kevésbé foglalkoznak ezzel a kérdéssel glo-
balisan, mint korabban.

Véleménylnk szerint tovabbra is az idei év nagy kérdése
az inflacié. Ameddig nem indul be a vilagban jelentésen
az arszinvonal emelkedése, addig a nagy jegybankok
nem fognak valtoztatni a monetaris politikajukon, igy ka-
matemelésre sem lesznek rakényszeritve (az itthon hely-
zet lehet, hogy kivétel lesz). Azaz a részvényeknek és
egyéb alternativ befektetéseknek (mint pl. ingatlan) nem
lesznek komoly konkurenciai.

Ebben a hénapban sem valtozott a véleménylnk radi-
kdlisan, igy tovabbra is évatosan optimistak vagyunk az
el6ttink allé néhany hdénapra, amely azt jelenti, hogy to-
vabbra is arra szamitunk, hogy a részvénypiacokon elér-
hetd hozamok tovabbra is vonzébbak lesznek, mint az
alternativak hozamai, bar olyan gyors felértékel6désre
nem szamitunk, mint amit tavaly lattunk. Ez mind addig
igaz, mig az inflacio a jelenlegi szintek kézelében marad
a nagyvilagban.

Magyarorszag esetében leginkabb az most a legfonto-
sabb kérdés, hogy a hazai fizet6eszkdzt meddig hagyja
gyengllni a jegybank, hiszen tovabbi komolyabb forint-
gyengllés tartésan emelheti a hazai inflaciot. Ha ez be-
kovetkezne, akkor az eredményezhetne a nem is olyan
tavoli jov6ben egy, a monetaris politikajan szigoritani
kénytelen Magyar Nemzeti Bankot.

Felhivjuk Ugyfeleink figyelmét, hogy a jelen dokumentum kizarélag tajékoztatdsra szolgdl, nem mindsiil ajanlatnak, sem befektetési célli felhivdsnak. Noha az anyagot a legnagyobb gondosséggal és legjobb tudasunk szerint
allitottuk dssze, a megjelenitett vélemények, informacidk a késziték egyedi véleményét tikrdzik, ligyfeleink szaméra nem szolgalhatnak hivatkozdsi alapként. A dokumentumban kdzolt tajékoztatast a szerz6dd csak sajat
feleldsségére és kockazatara hasznalhatja fel. A biztositd sem kézvetve, sem kdzvetlenll nem tartozik jogi feleldsséggel a dokumentumban kdzolt tajékoztatasért, véleményért. Az egyes portfoliok és/vagy eszkdzalapok
valasztasa a szerz6d6 feleldssége és kockdzata. Az ligyfélnek e dokumentum felhasznaldsabdl vagy arra tdmaszkodd déntéshozatalbol szarmazo veszteségéért semmilyen kozvetett vagy kizvetlen feleldsség nem terheli a
biztositét, az e dokumentumban foglalt informéciok alapjan kovetelés nem érvényesithetd. Felhivjuk tovabbad iigyfeleink szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nytjtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve!

Az eszkdzalapok barmilyen multhéli hozama nem jelent garanciat a jovébeni hozamokat illet6en.



KOTVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

Az ujév elsé héonapjaban két esemény végére is
pontot tehettiink. Nem csak az Egyesiilt Allamok és
Kina k6z6tti kereskedelmi konfliktust lezaré egyez-
mény elsé részét irtak ala az orszagok vezetdi, ha-
nem a hosszu évek 6ta huzédé Brexit-targyalasok
egy része is lezarult. Ugyanakkor Kinaban kitort a
koronavirus-jarvany, melynek hatasai mar most is
szamottevéek.

Jelentds hatasai vannak a koronavirus-jarvanynak
a kinai, és ezen keresztiil a vilAggazdasagra nézve
is. A Vuhanbdl kiindulé jarvany megfékezésének érde-
kében egyre tobb dvintézkedést vezettek be, tobbek
kozott karantén ala helyezték a varost, illetve egyre tobb
jaratot toroltek az utébbi idében. A kdzlekedés vissza-
esése mellett a szérakoztatd és szolgaltatdé szektort
veszélyezteti a virus. A hosszu tavu kdvetkezményeit
egyel6re nehéz megbecslilni, hiszen ez nagyban fiigg a
jarvany visszaszoritasanak sikerességétol.

Januar 31-én éjjel megsziint a 47 éve tarté Eurdpai
Unids tagsaga Nagy-Britannianak. Ennek kdvetkez-
meényeképp mar nem lehetnek jelen az unids intézmé-
nyekben, igy elesnek a k6zds jogalkotas privilégiumatol.
Ugyanakkor a targyalasok végleges lezarasaig, elérelat-
hatdan az idei év végeéig még rajuk is vonatkoznak az
unidés joganyagok, vagyis a gyakorlatban december 31-
én szlinik meg végleg a tagsaguk. Akkor fognak kilépni
a vamuniobdl és a kézds piacrdl, tovabba attdl kezdve
nem kell befizetnitik a k6zos biidzsébe.

Ismét fordult a kocka a kétvénypiacon, érezteti ha-
tasat a januar végi kockazatkeriilé6 hangulat. Mig
a német rovid allampapirok hozamai emelkedtek,
addig a hosszabb kotvények hozamai jelentésen
csOkkentek, ami kedvezéen hatott a kotvénytulaj-
donosokra. A valtozas egy inverz hozamgorbét ered-
ményezett, azaz a frissen kibocsatott allampapirok
kozll az 1 hénapos kdtvénynek magasabb a kuponja,
mint az 1, a 3, vagy az 5 évesnek. Csak a 10 évnél hosz-
szabb lejaratiiak biztositanak magasabb hozamot.

A januar végi kockazatkeriilésbdl Nagy-Britannia
sem maradt ki, a németekhez hasonléan a brit ho-

Inverz hozamgorbe alakult ki az Egyesiilt Allamok-
ban is. Inverz hozamgdrbe azt jelenti, hogy az 1 ho6-
napos, frissen kibocsatott USA allampapir magasabb
hozammal érhet6 el, mint a 12 éven belll lejarok barme-
lyikével.

A vilagtrenddel ellentétben a magyar hozamgérbe
k6zépso szakasza feljebb mozdult az elmult hénap-
ban. Bar az el6z8 kamatdonté Ulésen nem valtoztattak
a monetaris politikan, igy helyben maradt a magyar
hozamgorbe, januarban a hozamok emelkedése miatt
csokkentek a kotvények arfolyamai. A legfontosabb ok
talan az lehetett, hogy a 4%-os inflacids hirre néma ma-
radt a hazai jegybank.

A hazai koétvény fokuszu eszkodzalapoknal januar-
ban is kisebb kockazatokkal futottak a portfoliok,
mint a referencia indexekben meghatarozott mér-
tékek, és ezt a kis alulsulyt tartottuk 2020 februar
elején is.

A globalis kotvény eszkézalapok esetében ulgy-
nevezett ,,z6ldk6tvény” befektetések keriiltek be-
emelésre, amellyel az Union Biztosité is ki szeretné
venni a részét, és egyben a befektetSinek is lehet6-
séget kivan adni, hogy részt vallalhassanak fontos
tarsadalmi kérdések kézoés megoldasaban. Ezen
papirok raadasul komoly hozampotenciallal is ren-
delkeznek.

2020-as teljesitmény (2020. januar 31-ig)
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zamgorbe is lejjebb keriilt az elmult hénapban. Bar
az ujonnan kibocsatott éven bellll lejard allampapirok
hozamai csak minimalisan mozdultak el, a futamid® no-
vekedésével egyre nagyobb mértékben cstkkentek a
kamatok. Ez a folyamat kedvezett a kétvények arfolya-
mainak, jelentésen ndvekedtek az év elsé hénapjaban.

KAPCSOLODO ESZKOZALAPOK

UNION Eszkézalapok
Aktiv Hazai Kétvény Eszkozalap, Aktiv Globdlis Kétvény Eszkdzalap, Euro Aktiv Globalis
Kotvény Eszkézalap, USD Aktiv Globalis Kdtvény eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszkdzalapok
Fashion Bond Kotvény — Aktivan Kezelt, Hazai Kotvény Forint Eszkdzalap, Brisszel
Inflacidhoz Kotott Kotvény Eurd Eszkdzalap




RESZVENY ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

1. Kedvezétleniil alakult a januar a részvénypiacokon.
Az év els6 heteiben megfigyelheté optimizmust
felvaltotta az elbizonytalanodas, és szinte kivétel
nélkill mindenhol estek a t6zsdék, a legsulyosabb
karokat Kina szenvedte el. A kereskedelmi haboru
elsé szakaszanak lezarasa sem tudta enyhiteni Ki-
naban a koronavirus terjedésének kévetkezmeénye-
it. A Hongkongi részvényindex kbézel 7%-ot esett
az elmult egy honapban, ami drasztikus valtozas a
tavaly évi részvény ralival 6sszehasonlitva. A febru-
ar elsé hete viszont megnyugvast hozott szerte a
vilagban, és az amerikai tézsdék uj csucsra értek.

2. A kinai jegybank 1200 milliard jliannyi (168 milli-
ard dollarnyi) pénzt pumpalt a gazdasagba repo-
tigyleteken keresztiil. A likviditasnoveld intézkedés
mellett cs6kkentették a 7 és 14 napos forditott repo
kamatait is, ezzel tamogatva a koronavirus-panik
sujtotta piacokat.

3. A hosszu ideje hizédé lesz Brexit/nem lesz Brexit
koriili alapdilemmanak januar 31-én bucsut mond-
hattunk (2020.01.31-én Nagy-Britannia kilépett az
EU-bdl), viszont az e kériili bizonytalansag miatt
nem alakult szépen a januar. A hé végéhez kdzeled-
ve egyre lejjebb keriilt a brit FTSE 100 Index, ennek
ellenére még kérdéses, hogy a piac hogy fogja be-
arazni ezt a végkifejletet.

4. Az eurdpai piacok is szenvedtek az elmult hénap-
ban, nem volt olyan részvényindex, amelyen po-
zitiv hozamot realizalhattunk volna. Nem kimélte a
piac a fejlett eurdpai orszagokat, atlagosan 2-2,5%-kal
csOkkentek. Ennél drasztikusabb valtozassal nézhettek
szembe a kdzép-kelet-eurdpai orszagok, ahol inkabb a
4%-0s esés volt jellemzd. A februar eleje sokat javitott
ezen a képen.

5. Alulteljesitett a magyar részvényindex (BUX), a ré-
giéban a leggyengébb teljesitményt hozta. Mig a
cseh és a lengyel részvényindex alulrdl surolta a 4%-0s
esést, addig a BUX t6bb, mint 6,5%-kal multa alul tavaly
év végi bnmagat. A Fejl6dd Eurdpai Részvény Eszkoz-
alapunkat, amiben ezek az orszagok t8zsdéi szerepel-
nek, a térok részvény piac huzta fel.

6. Uj csticsra ért a Graphisoft Park arfolyama a beje-
lentést kévetSen, miszerint 30 millié eurd értékben
strukturalt részvény-visszavasarlasi tranzakciot
hajt végre. A tarsasag részvényarfolyama 3,6%-ot ug-
rott, igy megdontdtte egyéni csucsat.

7. Beerdsitett a Ryanair, a téli iinnepi szezonban a be-
vételek a varakozasokon feliil n6vekedtek. Tovabba
a harmadik negyedévilket nyereséggel zartak, igy a
gyorsijelentésiiket kdvetden 5,9%-kal nétt meg az arfo-
lyamuk.

8. Nehéz targyalason esett at a gy6ri Audi a hénap végeén,
dolgozoi brutdlis bérigénnyel alltak eld. Két szamjegyd
béremelést koveteltek idénre és jovore is, megemelt lo-
jalitasi bonuszt és tovabbi egyszeri bérjuttatast is igé-
nyeltek.

9. Arészvény eszkbzalapok tekintetében még az el6z6
év végén tébbségében megsziintettiik az alulsulyo-
zast, ami azt jelenti, hogy a referencia indexekben
meghatarozott mértékiiek a részvény befektetések
a portféliokban. Ez aldl kivétel a Globalis Fejlett Rész-
vény eszkdzalap, amelyben van még tovabbra is némi
volatilitas névekedésére jatszo pozicio is.

10. A 2019 aprilis végén inditott dollar alapu USA rész-
vény eszkdzalapunkban is vettiink fel uj aktiv pozi-
ciot 2020. februar elején. A tarsadalmilag felelds val-
lalatok részvényei kaptak helyet a portfélioban, melyek
az elmult idészakban atlagosan felllteljesitették az USA
részvénypiacanak legismertebb részvénykosaranak tel-
jesitmeényét, az S&P 500 indexet.

2020-as teljesitmény (2020. januar 31-ig)
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UNION Eszkdzalapok:

Globdlis Fejlett Részvény Eszkdzalap, Globalis Fejlédd Részvény Eszkozalap, Azsiai
Részvény Eszkdzalap, Foldink Kincsei Részvény Eszkdzalap, Fejl6dé Eurdpa
Részvény Eszkdzalap, EURO Eurdpai Részvény Eszkdzalap, EURO Globadlis
Részvény eszkdzalap , USD USA Részvény eszkdzalap.

Vienna Life Eszkdzalapok:

Z-Generacio  Informécidtechnoldgiai Részvény Forint Eszkdzalap, Dél Csillagai
Latin-Amerikai és Afrikai Részvény (forint és eurd) Eszkdzalap, Aurdra Délkelet- és
Kelet-eurdpai Részvény (forint és eurd) Eszkézalap, Azsiai Részvény (forint és eurd)
Eszkdzalap, Vogue Részvény — Aktivan Kezelt Eszkdzalap, Globdlis Fejlett Piaci
Részvény Eszkdzalap.



ALTERNATIV ESZKOZALAPOKAT ERINTO HIREK

Nagy volt a hozamok szérasa januarban az alterna-
tiv befektetési formak kozétt. Mig a cukor szarnyalt,
addig az olaj hatalmasat zakdzott. A részvénypiaci
bizalomvesztés miatt pedig er6sddni tudott az arany,
illetve Uj menekulétermékként nagyot nétt a bitcoin
is.

Az alternativ piacon az olaj arat érintette leginkabb
a kinai koronavirus jarvany kitérése. Az olaj keresleti
nyomas ala kertlt, Kina olajkereslete 6tddével esett
vissza, tovabba mashol a vilagban is csdkkent az
Uzemanyag-fogyasztas, hiszen rengeteg olyan jaratot
téréltek, amely Kina valamelyik repterét érinti. Ennek
koévetkezményeképp a WTI tipusu olaj ara tébb, mint
15%-o0t esett egy honap alatt, és ettél nem sokkal el-
maradva kozel 12%-ot zuhant a Brent tipus is.

Mérséklddni latszik a magyarorszagi lakasarak ndve-
kedési Uteme, a jovére vonatkozéan 0-5%-o0s emel-
kedést varnak. A csékkend tendencia oka, hogy a
MAP+ (Magyar Allampapir Plusz) vonzébb befekteté-
si formanak bizonyul, mint a lakdspiac, ahol a befek-
tet6k csdkkend hozamokkal szembestinek.

Ujabb térténelmi mélypontra siillyedt a forint az eu-
réval szemben, 339 folé kuszott az eurd arfolyama.
Februar elején ugyan beerdsitett egy kicsit, igy felll-
rél surolta a 335-06s szintet, de hosszu napokra bera-
gadt a 337 forintos szint folé.

A nemesfémek sem mozogtak egyutt januarban, mig
az arany szarnyalt, addig az ezist csak kicsit névelte
az arat. Az ipari fémnek szamito réz tébb, mint 10%-
ot esett. Az aluminium ara kdzel 5%-kal csdkkent egy
hénap alatt.

6. Bar felemasan teljesitettek az alternativ eszk6zok,
Osszességében tulsulyba keriiltek azok, amelyek ar-
folyama esett, tovabba az esések mértéke joval meg-
haladta az emelkedések mértékét. igy az alternativ
befektetési eszkdzoket tdmoritd index kdzel 7,5%-kal
csokkent, elsésorban az olaj miatt.

7. Az Ingatlan eszkozalapunk 2019. marcius elsejével
indult el, amely a magyar ingatlanalapok kiegyensu-
lyozott hozamat szeretné biztositani a befektetdink
részére. Az eszkdzalap a konzervativ befektetéknek
ajanlott, minimum 5 éves idétavra. Az alapba az elmult
idészakban keriilt a legnagyobb hazai bank magas
hozamu eurds kotvénye, valamint egy kiemelked&en
magas eurés hozammal kecsegtetd ingatlan alap,
amely egy budapesti magankollégium hasznositédsa-
bdl részeslil, és tovabbra is a portfélié része egy, a
hazai széllodaiparba fektetd alap, ami részesedni fog
egy luxuskategoriaba tartozé hotel Uzemeltetésébdl.

2020-as teljesitmény (2020. januar 31-ig)
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UNION Eszkézalapok

Arany Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Eszkdzalap

Volt Vienna Life Eszk6zalapok )
Kincskeres6 Arupiaci Eszkdzalap, Ingatlan Forint Eszkdzalap, Arany Arupiaci Esz-
kozalap



VEGYES ESZKOZALAPOK

Az UNION Biztosité Aktivan Kezelt Vegyes Eszk6zalap
csaladja 3 forint és 2-2 eur6 és dollar alapu eszké6z-
alapbal all. Az UNION Biztosit6 tovabbra is biztositja a
lejarati id6pontra optimalizalt befektetési lehetésége-
it, az Optimax aktiv vegyes eszk6zalapokat is.

1.

Eltéréen teljesitettek a vegyes eszkdzalapok ja-
nuarban, volt, amelyik 7% fo6l6tt hozott, viszont
akadt olyan is, melynek arfolyama 5,8%-kal cs6k-
kent. A visszaesés a részvénypiac gyenge januari
teljesitményének tudhaté be.

Ereztette hatasat a januari kockazatkeriilés, Eu-
répaban és Amerikaban is a hozamg6rbék csék-
kenését figyelhettilk meg, ami az arfolyamok
emelkedését hozta magaval. Az erés kétvénypiac
szépen ellensulyozta a részvénypiac gyengélke-
déseét.

A decemberi hajra utan eséssel inditottak az uj-
évet a részvénypiacok. A koronavirus koriili panik
miatt a kinai indexek 7%-ot estek, de Eurdéparais
a 2-3% esés volt jellemzé.

A Megatrends eszkdzalap koétvényportfélidjaba to-
vabbra is valtozé6 kamatozasu allampapirt és jelza-
logleveleket tartottunk. A részvénypoziciok kozl
tovabbra is a portfélioban tartjuk a zdld energiaval
és vizgazdalkodassal foglalkozé részvényeket. To-
vabbra is tartjuk az innovativ technolodgiat fejlesztd
cégek részvényeit is, amelyeket stratégiai poziciénak
tekintlink. Tartjuk tovabbra is egyfajta biztositékként
a piacok esésekor jol teljesitd értékpapirok szamat,
igy csokkentve a volatilitast és ellenallébba téve az
eszkdzalapot. A portfélié része tovabbra is egy ma-
gyar ingatlan alap, amely részesedést biztosit egy
luxuskategoriaba tartozoé hotel lizemeltetésébdl szar-
mazo kiemelked6é hozambol. Megtartottuk egy masik
ingatlanbefektetést is, amely hozamot biztosit egy
nyugat-eurdpai ingatlan portféliébdl, amelyben meg-
talalhatoak kilonféle kereskedelmi ingatlanok és rak-
tarok is.

Az aktivan kezelt vegyes eszkdzalapok magyar kot-
vény portfolidrésze tovabbra is kisebb kockazattal fut.

A részvény poziciok stratégiai mértékliek az aktivan
kezelt vegyes eszkdzalapokban. Azonban februar
elején tarsadalmilag felelGs vallalatok részvényei
kaptak helyet a portféliokban, melyek az elmult
idoszakban atlagosan feliilteljesitették az USA
részvénypiacanak legismertebb részvénykosa-
ranak teljesitményét, az S&P 500 indexet. llyen
részvények keriiltek a Konzervativ-, a Kiegyensu-
lyozott-, a Novekedési aktiv vegyes alapokba, ha-
sonléan az Optimax 2025, 2030, 2035 és a 2040-
es, és a Best Selection EUR és az Iranytii vegyes
EUR, illetve a Harmony USD és a Spirit USD ve-
gyes alapokhoz.

Az aktivan kezelt vegyes eszkézalapoknak tovabb-
rais része az el6z6 hénapban bemutatott alterna-
tiv befektetések, az egyik egy hazai ingatlanfejlesztd

alap, amely el8relathatélag néhany éves futamiddvel

10.

rendelkezik és kiemelked6en magas hozampotencial-
lal bir, mig a masik egy arany befektetés.

A céldatum eszkozalapok esetében, a kotvény-
portfélié részben a kamatérzékenység tekinteté-
ben semleges poziciét vallaltunk fel, mert inkabb
jelzalogpapirokkal és egyéb magas hozamu kot-
vényekkel kivanunk tobblet hozamot elérni a re-
ferenciaindexekhez képest. A részvények esetében
pedig a fent mar emlitett tarsadalmilag felelés részvé-
nyek (ESG befektetések) kerlltek a portfélidkba.

Az Iranytli EUR eszkézalap tekintetében is a
részvények sulya a referencia indexben megha-
tarozott mértékii. A kétvény eszk6zosztaly némi
alulsulyozassal rendelkezett a honap soran, ami-
nek a helyén mar két ingatlanbefektetés kapott
helyet. A portfélio része lett kis mértékben egy ma-
gankollégium hasznositasabdl részesilé befektetés.
A kotvény portfélioban ugynevezett ,,z6ldkot-
vény” befektetések keriiltek beemelésre, amellyel
az UNION is ki szeretné venni a részét, és egyben
a befektetdinek is lehetéséget kivan adni, hogy részt
vallalhassanak fontos tarsadalmi kérdések kozos
megoldasaban. Ezen papirok raadasul komoly ho-
zampotencidllal is rendelkeznek.

A dollarban denominalt vegyes alapok esetében
(USD Harmony és USD Spirit) is jelenleg a straté-
giai részvényarannyal rendelkeznek az alapok. A
részvények esetében pedig a fent mar emlitett tarsa-
dalmilag felel8s részvények (ESG befektetések) kertl-
tek a portfélidkba.

2020-as teljesitmény (2020. januar 31-ig)

HUF
3,94%
1,00% 1,06% 1,14%
Konzervativ Kiegyen- Novekedési UNION
Vegyes sulyozott Vegyes Megatrends
Vegyes Vegyes
EUR/USD
0079%  050% 0,98% 0,50%
Iranytd EUR Best usbD uUSD
Selection Harmony Spirit
EUR
0.36% 0,59% 0,72% 0,74%
Optimax Optimax Optimax Optimax
2025 2030 2035 2040



A HONAP ESZKOZALAPJA

Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap

Ebben a hénapban folytatjuk az UNION vegyes esz-
kozalapjainak bemutatasat. Az aktivan kezelt ve-
gyes eszkozalapok elénye elsésorban abban rejlik,
hogy kiilondsebb befektetési vagy értékpapir-piaci
ismeretek nélkiil is kdnnyen és egyszeriien hozza-
férhetévé teszik a befektet6 igényeinek leginkabb
medfelel6 6sszetételii portfolio.

A masodikként bemutatand6 vegyes eszkdzalapunk a
Kiegyensulyozott vegyes eszkdzalap, ami egy olyan ak-
tivan menedzselt vegyes eszkdzalap, ami fele részben
tartalmaz kotvényeket és felerészben részvényeket. igy
ezt az eszkdzalapot a kdzepesen alacsony kockazat-
vallalasu befektetSink szamara ajanlunk elsésorban. Az
eszkdzalap stratégiaja szerint 45%-ban fektet kdzvetle-
ndl vagy kdzvetve kdtvényekbe, 50%-ban fejlett és fejld-
dé piaci részvényekbe, illetve 5%-ban likvid, pénzpiaci
eszkodzokbe.

Ez az eszkozallokacios mix els8sorban a mérsékelten
kockazatvallalo befekteték szamara kinal megfeleld
portfolio-Osszetételt, vagyis az eszkdzalap varhatéan vi-
szonylag mérsékelt arfolyam ingadozas mellett nyujthat
dinamikusan névekvé teljesitményt.

BEFEKTETESEK CELZOTT OSSZETETELE

@ Pénzpiaci eszkozok: 5%

@ Hazai allampapirok, jelzaloglevelek, valla-
lati kotvények: 30%

@ Fejl6dd piaci kotvények: 15%
@ Fejlett piaci részvények: 35%

@ Fejl6do piaci részvények: 15%

I hozam

= dyesitett hozam

17,50%

2017 2018 2019 2020

Az eszkozalap az induldsa 6ta 5,49% évesitett hozamot ért el 2020 elsd hénapjdig.

Gondolt mar arra, hogy milyen 6 lenne, ha egy magasan kvalifikélt, nagy tapasztalattal rendelkezé befektetési szakember gondoskodna az On befekteté-
sérdl? Nem szereti a magas kockazatokat? Kiszamithato eredmenyt szeretne elérni befektetésein, mérsékelt kockazat mellett?

Ha nincs elég ideje ahhoz, hogy folyamatosan nyomon kévesse a piaci hireket, a legfrissebb gazdasagi adatokat, a legujabb értékeltségrdl szolo elemze-
seket, és ezek alapjan modositsa mindig a befektetésének Gsszetételét, akkor bizza megtakaritasat az UNION Biztosito befektetesi szakembereire, akik ezt

a munkat elvégzik On helyett.
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