
ügyfél kockázatvállalási hajlandósága, tartam 

és
a szerződésben kialakított portfólió

Kockázati szintnek megfelelő portfólió

a PP Életbiztosítás ajánlatkészítőben



Bit. 166/A.§-167.§-ig

2017/2359 EU rendelet biztosítási alapú befektetési termékek 

értékesítésére vonatkozó tájékoztatási követelmények és üzletviteli 

szabályok tekintetében történő kiegészítéséről

2016/97 EU rendelet (IDD irányelv – 30. cikktől)

Ezek a jogszabályok – többek közt – rögzítik, hogy megtakarítási 

célú életbiztosítások esetén miként szükséges a leendő szerződők 

kockázatviselési hajlandóságát felmérni, és a szerződéskötéskor

és a szerződés fennállása alatt ezt figyelembe venni.

Jogszabályi háttér



A teknősünk a generali.hu-ról
https://www.generali.hu/Ugyfelszolgalat/Informaciok/Befektetesek/Portfolioajanlo.aspx

https://www.generali.hu/Ugyfelszolgalat/Informaciok/Befektetesek/Portfolioajanlo.aspx


Hogyan alakítunk ki kockázati szintnek megfelelő 

portfóliót?

2021. június 25. után kötéseknél nem alakítható ki magasabb kockázatú portfólió, mint 

ami a leendő szerződő kockázati profilja és a tartam alapján megengedhető

Kockázati profil (kockázatvállalási hajlandóság) felmérése

A Megfelelőségi és alkalmassági kérdőív „Kockázatvállalási képesség felmérése” 

blokk kérdéseivel

Megfelelő portfólió kialakítása

• Modellportfóliók alapértelmezettként (kockázati profil és tartam alapján)

• Egyéni portfólió választása esetén a kialakított portfólió értékelése 

(nem megfelelővel nem köthető meg a szerződés)



Lássuk, a gyakorlatban!

Irány a PP Élet ajánlatkészítő!



Kevesebb (4 db) kérdés lett, kissé 
módosultak  változott a Megfelelőségi 
és alkalmassági kérdőív középső blokkja 
(4-7. kérdés) 
Változott a kiértékelés szövege is (Lásd a 
következő diákon!)

Kitöltése kötelező! (Bármikor újratölthető)
Kiértékelésként az ügyfél Kockázatvállaló/Mérsékelten 
kockázatvállaló vagy Kockázatkerülő befektető lesz 
A kockázati profil és az Alapadatok oldalon megadott 
tartam alapján határozzuk meg az alapértelmezett 
portfóliót

Tartam meghatározása: nyugdíj, U72, U60E, U65EV, U66 – díjfizetési tartam, U67 – kezdeti megtakarítási tartam

https://www.generali.hu/Ugyfelszolgalat/Informaciok/Befektetesek/Portfolioajanlo.aspx








A leendő szerződő kockázati profilja 
(Kockázatvállaló, Mérsékelten 
kockázatvállaló vagy Kockázatkerülő 
befektető ) és az Alapadatok oldalon 
megadott tartam alapján határozzuk 
meg az alapértelmezett portfóliót

Változatlanul lehet Optimista 
vagy Óvatos
A várható hozamokat az 
Alapkezelő módosította



Egyéni portfólió választása esetén 
megjelenik minden választható eszközalap
A kockázati profil és a tartam alapján 
alapértelmezett portfólióból kiindulva lehet 
módosítani

A portfólió kockázati értékét az eszközalapok 
kockázati pontszámának a súlyozott átlaga 
adja
0,3*23+0,3*85+0,1*95+0,1*90+0,1*80+
+0,1*95 = 68

Minden eszközalap kockázati pontszámát 
közöljük
A kockázat pontszámot a az Alapkezelő 
bevonásával határoztuk meg

Minden kockázati profil és tartam(sáv)hoz 
tartozik egy maximális kockázati érték, 
amelynél magasabb a portfólió kockázati 
értéke nem lehet
(Ez az ügyfél mérsékelten kockázatvállaló és a tartam 25 év)



Kockázati szempontjából megfelel a szerződőnek a portfólió?

A portfólió kockázati értékét hasonlítom ehhez  ha alacsonyabb, megfelel

Portfólió maximális kockázati pontszáma

Tartam Leendő szerződő kockázati profilja

Kockázatvállaló
Mérsékelten 

kockázatvállaló
Kockázatkerülő

25+ 95 80 70

15-24 80 70 60

10-14 70 60 50

5-9 50 40 37

0-4 37 25 25



Példa arra, mikor túl magas az egyénileg 
összeállított portfólió kockázati értéke
(Ez az ügyfél mérsékelten kockázatvállaló és a tartam 12 év)

Mi a teendő ilyenkor?
Módosítsd a portfóliót úgy, hogy a 
kockázati értéke maximum az itt 
közölt érték legyen! (Ennél a 
példánál 60 pont a maximum)
TIPP: Válassz nagyobb arányban 
olyan eszközalapokat, melyeknek a 
kockázati pontszáma 60 pont alatti!



Nyugdíjbiztosításnál bármilyen 
kockázati profillal választhat a leendő 
szerződő PM-et
(Ekkor is kiértékeljük és Synpacban
tároljuk a kockázati profilt)

PM esetén is lehetséges választani 
Optimista és Óvatos hozambecslés közül



PM esetén, ha ezt a négyzetet kipipáljuk egy új hozamszámítási 
módszerrel is kiszámításra kerül a PM becsült hozama
(Lásd a jobboldali képen!)
Ennek oka:
Konkurensek jellemzően ezzel a módszerrel számolnak, így ez a 
lehetőség ezekben az esetekben jobb összehasonlítást tesz 
lehetővé
A Tájékoztató a tervezett megtakarításról dokumentumon  is 
ennek megfelelően készül 

Mi a különbség az itt megjelenő két módszerben?

Az elsőnél figyelembe vesszük, hogy az egyes 
eszközalapokban mennyi ideig lesz a pénz. Az 
eszközalapok becsült hozamát ennek megfelelően 
az abban „töltött idővel” súlyozva számítjuk.

A másodiknál a kötéskori eszközalap becsült 
hozamával számolunk végig.



Ha van eseti díj is szerződéskötéskor, 
az esetire a portfólió a rendszerestől 
eltérően is összeállítható

A rendszeres díjnál és az eseti díjnál 
(kockázati profil és tartam alapján) 
alapértelmezetten megjelenő 
portfólió ugyanaz

A kötéskori esetit ugyanazzal a tartammal kezeljük, mint a rendszeres/eseti díjat



U60E és U65EV egyszeri díja esetén alapértelmezett 
portfólióként valamelyik Horizont eszközalap jelenik 
meg

U60E és U65EV esetén az egyszeri díjra vonatkozó egyéni 
portfólió-összeállításnál nem jelennek meg az egyszeri díjnál 
nem választható eszközalapok



U60E és U65EV eseti díjára a rendszeres díjas 
termékekkel megegyezően jelenik meg az 
alapértelmezett portfólió (hiszen esetinél minden 
eszközalap választható)

U60E és U65EV esetén az eseti díjra vonatkozó egyéni 
portfólió-összeállításnál minden eszközalap megjelenik 
(hiszen esetinél minden eszközalap választható)



U66, U67, U72 és minden termék esetije ugyanaz az alapértelmezett 

portfólió azonos tartam és azonos kockázati profil esetén

U60E, U65EV egyszeri díj különbözik ettől, amiatt, hogy nem minden 

eszközalap választható egyszerire



U60E bevezetése óta, az Eredmény 
oldalon - amennyiben nem 
nyugdíjbiztosításról van szó – több 
tartammal ajánljuk a szerződést
Ha az ügyfél magasabb tartamot 
választ (a példában 6-ot az eredeti 1 
helyett), ez a változás nincs hatással 
a már kialakított portfólióra.
Érdemes lehet átgondolni, hogy a 
hosszabb tartamhoz nem lenne-e 
érdemes magasabb kockázatot 
vállalni



Megjelenítjük az Optimista/Óvatos 
hozambecslést a portfólió 
összetétele alatt



Az új MyLife-os modellportfóliók a generali.hu-n

https://www.generali.hu/Ugyfelszolgalat/Informaciok/Befektetesek/Portfolioajanlo.aspx

https://www.generali.hu/Ugyfelszolgalat/Informaciok/Befektetesek/Portfolioajanlo.aspx


Sok sikert! Magabiztos kötést!


