XVIII. évf., 3. szam, 2014. marcius 1. — marcius 31.

Hirlevel

Tajékoztaté a Groupama Garancia Biztosito Zrt. megtakaritasi életbiztositasaihoz kapcsolodo eszkozalapokrél és portfoliokrol

Groupama Garancia

EVES BRUTTO (BEFEKTETESI NETTO) HOZAMOK SZAZALEKBAN

A kozolt hozamok az eszkdzalapok adott idépontokban érvényes piaci vételi arfolyamaibél hozamokban nem jelennek meg, mert azok mértéke és hatasa szerzédésrol szerzédésre
kalkulalt bruttd, befektetési nettd hozamok. A hozamszamitas alapja minden Hirlevélben mas lehet. A zardjelben a vizsgalt id6dszakokra vonatkozd, napi hozamokbdl képzett sz6-
a targy hé utolso tézsdenapjan alapulo piaci vételi arfolyamok dsszevetése a megel6zé egy, rasértékek lathatdak, amelyek a hozamok ingadozasat, valtozékonysagét jellemzik. A
kettd, harom, négy és 6t év azonos hdnapjanak utolsé tézsdenapjan alapulé piaci vételi ar- nagyobb szérasérték befektetési szempontbdl magasabb kockazati szintet jelez. Az egyes
folyamokkal. Az eszkézalapok arfolyamai mar tartalmaznak minden, a befektetésekkel biztositasi modozatok, eszkézalapok illetve portféliok altal biztositott téke-, arfolyam-,
kapcsolatos koltséget és levonast, ezért az ezekbdl szamitott hozamok befektetési nettdé  vagy hozamgarancidk a kozolt hozamokban nem tikrézédnek, mivel minden garancia
értékek. A konkrét biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd koltségek azonban a koézolt kozvetlendl a szerzédés értékében kerdl figyelembevételre.

Unit-linked eszkdzalapok
és portfoliok

Indulastol

Magyar Allampapir Eszkozalap 7,07(0,25 | 12,27(027) | 804(032) | 697(034) | 1256(0,38) | 854(044) | 7,03(043) | 6,88(040) | 6,69(038) | 7,19(037) 8,95 (0,30) (1997/06/16)
OTP Eszkézalap 519(010) | 6,73(0,08) | 630(0,08) | 584(0,08 | 788(009) | 699(0,12) | 661(0,11) | 657(011) | 651(0,10) | 692(0,10) 9,46 (0,10) (1997/07/10)
Magyar Jelzalog Eszkozalap 413(029) | 13,70(039) | 903(036) | 756(034) | 911(033) | 7,76(033) | 692(032) | 676(030) | 665(029) | 7,11(029) 7,08 (0,28) (2002/12/09)
Hozamvédett Eszkozalap 358(0,05 | 587(005 | 620(005 | 590(0,04) | 635(0,04) | 661(004) | 674(0,05 | 673(0,06) | 6,71(0,07) 6,80 (0,07) (2004/11/19)

Benchmark: kétvényes

befektetési alapok 4tlaga 580(0,15) | 9,02(0,13) | 7,060,17) | 638(0,17) | 9,82(0.20) | 798(020) | 7,03(020) | 6,11(020) | 69(020) | 7.97(020)

Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir

Kotvényes eszkozalapok
és portfoliok

SHEN S 640(0,18) | 856(021) | 939(024) | 689023 | 7360023 | 811(028) 8,48 (0,29) 2007/12/03)
Benchmark: IBOXX Sovereigns

sl -G 5750,18) | 655019 | 718023 | 474023 | 495022 | 540023 5 43(0,24) 2007/12/03)
Euro Allamkotvény Eszkézalap 547(044) | 418(059) | 1511(088) | 1064084 | 625082 | 8750085 | 8800081 | 709078 7,37(0,77) (2005/10/18)
Benchmark: Bloomberg 3-5year |, ;1) | 533013 | 5380,17) | 357018 | 388017 | 467018) | 475018) | 441017 4,03(0,17)(2005/10/18)
Euro bond market tracker Index e ERSY AN D St ] 420 AT, ,03(0,

Magyar Részvény Eszkozalap 375099 | 2500100 | 878(125) | 857(134) | 11,23(148) | 648(198) | 7.24(1.92) | -604(189) | 2270185 | 337(180) | 6,14(1,84)(1997/06/16)
Benchmark: BUX Index 483010 | 3,020,110 | 873037) | 7780145 | 9620159 | 350(187) | 4050181 | 3370177 | 0270174 | 478(1,69) | 6,29(1,82) (1997/06/16)

Fejlett Eurépai Részvény
Eszkozalap

Benchmark: DJ STOXX
600 Price Index

Felzarkozé Eurdpai Részvény

20,78(0,79) | 19,51(0,84) | 1336(1,12) | 12,24(1,06) | 1544(1,05 | 1084(1,32) | 870(1,27) | 787(1,23) | 10,71(1,20) | 10,00(1,17) 2,83 (1,48) (1999/08/31)

13,80(0.75) | 12,69(0,78) | 6,60(1,000 | 6,12(1,03) | 1362(1,06) | 149(1,32) | 097(1,30) | 2,72(1,26) | 6,08(122) | 673(1,18) 2,19(1,39) (1999/08/31)

Forint Eszkozalap 945(131) | -486(127) | -1051(1,64) | -384(1,70) | 1093(1,87) | -840(3,03) 10,65 (2,99) (2007/12/03)
4
-] Benchmark: S&P/Citigroup BMI
Q. 4 . - - d .
E Furopean Emerging Capped ndec | 373037 | 4080133 | 937087) | 230157 | 4590.72) | 614222 7,33 (2.21) (2007/12/03)
-g S Globalis Fejl6do Piaci Részvény
o it G 830(098) | -099(088) | -144(1,06) | 178(1,07) | 1389(1,13) | 337(1,63) -0,20(1,66) (2007/12/03)
ot
w o Benchmark: MSCI Total Return
%5 Net Emerging World ndex -1430091) | 025089 | -286(1,10) | 208(1,09 | 1447(1,16) | 0,67(1,55) 1,15 (1,56) (2007/12/03)
N . . L
> Globalis Fejlett Piaci Részvény
15 Forint Estkdzlap 10,07(071) | 1439(066) | 12,52(084) | 1162(0,86) | 1874(087) | 878(1,28) 5,14(1,29) (2007/12/03)
ldGs5df Trsadalom Résavény 2306(0,64) | 26,04(0,61) | 1938(0,78) | 15,18(0,80) | 20,76(0,82) | 10,39(1,08) 6,46 (1,08) (2007/12103)
Forint Eszkozalap
Klimavaltozas és Megujuld
Energia Forint ExzkGzslap 16,59(1,16) | 10,85(105) | -437(1,14) | -357(1,15) | 128(1,22) | -9,04(1,90) 12,52 (1,94) (2007/12/03)
Viz & Kornyezetvédelem Forint | 40.¢) (70 | 1897 (069) | 16.95(081) | 1564(084) | 21,34(086) | 96001.23) 6,88 (1,22) (2007/12103)
Eszkozalap
Benchmark: MSC| Total Return
T, 19,07(0,65 | 1542(073) | 1022(098) | 11,02(1,00) | 1827(1,03) | 4:86(1,33) 2,83(1,32) (2007/12/03)
EURHUF &rfolyam 1210049 | 2170055 | 493(063) | 3720065 | 0020067 | 284075 | 309072 | 191070 | 2450,67) | 2,14(065)
Tékefedezeti Eszkozalap 17600000 | 3220001 | 368001) | 380001 | 460001 | 4270,11) | 3910016 | 395(017) | 565021) | 7.34(023) | 10,27(031)(1998/02/06)
e Fedezeti Vegyes Forint
Eszkdz- Zel Vegy 427011 | 587009 | 5490008 | 513007 | 572(006) 5,96 (0,06) (2008/12/15)
Bt Eszkozalap
Benchmark: fedezei elleg 6970009 | 9520008 | 777009 | 704011 | 955016 | 856(016) | 7.99016) | 799016 | 779016 | 758(016)

befektetési alapok atlaga

Ina?:;loal?- Magyar Ingatlan Eszkozalap 507(003) | 503(003) | 428(003) | 442(0,09 | 512(014) | 220(00,18) | 2,76(0,17) | 327(016) | 362(0,15) | 438(0,14) 4,91(0,13) (2002/12/09)




MAKROGAZDASAGI ESEMENYEK [l RESZVENYES ESZKOZALAPOK TOKEFEDEZETI ESZKOZALAPOK

2014 marciusa vegyes képet mutatott a kulfoldi és hazai mak-
roadatok tekintetében: februarban az ipari termelés minden
fontosabb piacon névekedett, és ennek hatasara hazank is bé-
vilést konyvelhetett el az év mésodik hdnapjaban, a januarhoz
hasonléan. Ennek ellenére marciusban mind az USA-ban, mind
az eurdpai gazdasagokban napvilagra keriltek az elemz6i va-
rakozasoknal gyengébb makro adatok is, elsésorban a munka-
nélkuliség alakulaséarol. Hazankban a kiskereskedelmi forgalom
béviilt, 2.4 szazalékkal. Az inflacié kis mértékben névekedett,
a februari értéke 0.1 szazalék lett, a maginflacio 2.8, a valto-
zatlan adotartalmu arindex 0.1 szazalék. Az adatokbdl jol lat-
szik, hogy a hazai inflacios adatok részben a kulfoldi deflacio-
nak koszonhetéek. A kozéptava inflacios cél tovébbra is 3 sza-
zalék. Az MNB 2.60 szazalékra csokkentette az alapkamatot
2014. mércius 26-tol.

Inflacié februar (év/év) 0,4% 0,1% 0,0%
GDP 2013 IV. né (év/év) 2,3% 2,7% 1,8%

Inflaciés prognézis 2013 2014 2015

(éves atlagos inflacio)

Részvény- Valt. (%) | BUX Nyertesek | Valt. (%)
indexek

17 530 -1,21 Allami Nyomda 8,45
CETOP 1874 -1.89 OTP Bank 7,09
DAX 9556 -1,40 Business Telekom 6,30
FISE 6508 3,10 valt. (%)
DOW Jones 16 458 0,83 Synergon -12,27
NASDAQ 4199 2,53 Appeninn Holding  -9,77
Nikkei 14 828 -0,09 Magyar Telekom ~ -9,55

Kétvény- Valt, (%) Referencia- Zar6 | Valt. (%)
indexek hozamok
58427 1,19 3,02 0,14

RMAX 52320 041 3év 4,53 -0,40
MAX Comp 568,70 1,00 15 év 5,99 -0,46

MODELLPORTFOLIO

A modellportféliok a Hirlevél irdsanak idépontjaban
leginkdbb megfelel6nek tiné befektetési lehetdsé-
gek a jelolt id6tavra és a feltlintetett kockazatvallala-
si szint mellett. A modellportféliok tajékoztatéast ad-
hatnak Uj befektetSinknek, illetve a mér befektetés-
sel rendelkezéknek. Fontos, hogy az olvasé figye-
lembe vegye a javasolt id6tavot és az adott modell-
portfélié valasztasahoz szikséges kockazatviselési

Maérciusban az 6sszes vizsgalt piacon hasonlé mozgast figyelhet-
tiink meg: a honap kezdetén a megnevezett indexek jelent&sebb
korrekciot szenvedtek el, amit a hénap végén egy emelkedd hul-
ldmmal igyekeztek ledolgozni. E két mozgéas eredéje egy lefelé
mozdulés lett a fejlett és fejl6dé piacok esetében is (az amerikai
Dow Jones kivételével, amely kis mértékben emelkedett). Az id6-
szak nyertese az amerikai Dow Jones index volt (+0.80 szazalék),
az id6szak vesztese pedig a brit FTSI 100 index (-3.10 szazalék)
lett. A hazai piac legjobban teljesité harom tagja az Allami Nyom-
da (+8.45 szazalék), az OTP Bank (+7.09 szazalék) és a Business
Telekom (+6.30 szazalék), a harom legrosszabbul teljesité pedig
a Synergon (-12.27 szazalék), az Appeninn Holding (-9.77 sza-
zalék) és a Magyar Telekom (-9.55 szazalék) voltak. A Richter
(-2.75 szazalék), és a MOL (-4.89 szézalék) arfolyama egyarant
csokkent. A tarsasdg részvényes eszkdzalapjai a benchmarkok-
hoz képest bizonyos alapok esetében gyengtiltek az elmult egy
hénap soran, de ennek ellenére jelentésen jobb hozamokat tud-
nak felmutatni a 2-4 éves, valamint az indulastél szamitott id6-
tavon, mig az éves id6tavban kissé elmaradnak toluk.

A tékevédett eszkdzalapok hozamai a révidebb idétavokon
kedvezébbek, bar igy is elmaradnak a benchmark alapok atla-
gos hozamértékeitél, azonban a benchmark atlagnal kiegyen-
sulyozottabb teljesitménnyel, alacsonyabb szorasértékekkel.
A relativ teljesitményértékek ingadozasaban ezen eszkozalapok
esetén a vélhetden eltérg, és idében valtozo portfélio-osszeté-
tel jatszik szerepet. A Fedezeti Vegyes Forint Eszkézalap a ho-
zamai tovabbra is stabil értékeket mutatnak (indulastél: 5.96
szazalék, el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva 4.27 szaza-
Iék), a szoras pedig az egy éves id6tav kivételével minden idé-
tav esetében csokkent.

Részvényes és tokefedezeti eszkdzalapok arfolyamvaltozasa az utébbi egy évben
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KOTVENY JELLEGU ESZKOZALAPOK

Marciusban a piaci hangulattal teljesen ¢sszhangban a hozam-
gorbe minden pontja egyarant csokkent, azonban ami ennél sok-
kal lényegesebb, a hosszabb id6tavokon jelentésebb mértékben
(46-47 bazispont). A rovidebb szakaszokon az irdny megegye-
zett a hosszU oldaléval, azonban joval szerényebb, 8-14 bazis-
pontos csokkenés kovetkezett be (igaz, a csokkenés lehetésége
is joval szerényebb a rovidebb oldalon). A gorbe déltsége ennek
megfelel6en 33 bazisponttal csokkent, 325-re. Az e havi folya-
matokkal 6sszhangban véltoztak az allampapirokat jellemzé in-
dexek is: mind a rovidebb, mind a hosszabb lejaratu allampapi-
rokat jellemz6 index névekedett az év harmadik hénapjaban, az

RMAX emelkedése évesitve +4.80 szazalékos, a MAX indexé
+14.03 szazalékos évesitett elmozdulast jelentett. A forint ebben
a hénapban minden kulcsvalutaval szemben erésodott (CHF/HUF
-1.10 szazalék, EUR/HUF -0.73 szazalék, USD/HUF -0.65 szaza-
1ék). A hazai allampapir-eszkdzalapok visszatekinté hozamai 6sz-
szehasonlitasban kedvezéek, felllteljesitések féleg a hosszabb
befektetési id6tavval rendelkezé katvényes alapoknal lathatoak,
kivéve a 6-7, 9 éves id6tavban. A kulfoldi kotvényes eszkozalapok
teljesitményei sokkal kedvezébbek a megfelelé benchmark ho-
zamainal. A Hozamvédett Eszkozalap 77 bazisponttal feltltelje-
siti az induldsatél szamitott atlagos 6.03 szazalékos kiigérést.

Az allampapirpiaci benchmarkok és a kdtvényes eszkozalapok értékének valtozasa az utobbi egy évben
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ajanlattételnek és a felhasznalasbol eredd esetleges
karokért nem véllalunk felel6sséget. o
BEFEKTETESI IDOTAV: 1 EV
106
Stabil hozamra torekvé, kockazatkeriilé
befekteté modellportfolidja: 104
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap
Magasabb hozamra torekvé, kockazatvallalo 102
befekteté modellportfolidja:
10% Magyar Részvény Eszkozalap + 10% Fejlett Eurdpai 100
Részvény Forint Eszkbzalap
+ 25% Magyar Allampapir Eszkozalap + 55% Fedezeti 98
Vegyes Forint Eszkézalap 2013.02.28. 2013.04.12. 2013.05.25. 2013.07.07. 2013.08.19. 2013.10.01. 2013.11.13. 2013.12.26. 2014.02.07.

A Hirlevél tajékoztato jellegi kiadvany. Készitése soran nyilvanosan hozza férhetd informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatonak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden
ésszer(i intézkedés megtértént, hogy a Hirlevélben k6zolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék.
A Groupama Garancia Biztosito Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képviselje sem teheté feleléssé a Hirlevél felnasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felel6sséget
a Groupama Garancia Biztosito Zrt. kizarja. A kozolt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illeten. A unit linked eszkézalapok és portfoliok hoza-
ma a konstrukcio sajatossagaibol fakadoan ingadozhat. Javasoljuk a befekteték szamara, hogy 6vatosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbol szar-
mazo esetleges karokat, miel6tt meghozzéak befektetési dontésiiket. Minden tovabbi informéacio a vonatkozo biztositasi feltételekben talalhato, melyet javaslunk figyelmesen étol-
vasni. Az eszkézalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasagunk honlapjan (www.groupamagarancia.hu) tovabbi informaciok érhetéek el

@ otpbank

Informacio: (40) 300-000
TeleCenter: +36 1 467 3500
www.groupamagarancia.hu
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