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Tajékoztaté a Groupama Garancia Biztosito Zrt. megtakaritasi életbiztositasaihoz kapcsolodo eszkozalapokrél és portfoliokrol

Groupama Garancia

EVES BRUTTO (BEFEKTETESI NETTO) HOZAMOK SZAZALEKBAN

A kozolt hozamok az eszkdzalapok adott idépontokban érvényes piaci vételi arfolyamaibél hozamokban nem jelennek meg, mert azok mértéke és hatasa szerzédésrol szerzédésre
kalkulalt bruttd, befektetési nettd hozamok. A hozamszamitas alapja minden Hirlevélben mas lehet. A zardjelben a vizsgalt id6dszakokra vonatkozd, napi hozamokbdl képzett sz6-
a targy hé utolso tézsdenapjan alapulo piaci vételi arfolyamok dsszevetése a megel6zé egy, rasértékek lathatdak, amelyek a hozamok ingadozasat, valtozékonysagét jellemzik. A
kettd, harom, négy és 6t év azonos hdnapjanak utolsé tézsdenapjan alapulé piaci vételi ar- nagyobb szérasérték befektetési szempontbdl magasabb kockazati szintet jelez. Az egyes
folyamokkal. Az eszkézalapok arfolyamai mar tartalmaznak minden, a befektetésekkel biztositasi modozatok, eszkézalapok illetve portféliok altal biztositott téke-, arfolyam-,
kapcsolatos koltséget és levonast, ezért az ezekbdl szamitott hozamok befektetési nettdé  vagy hozamgarancidk a kozolt hozamokban nem tikrézédnek, mivel minden garancia
értékek. A konkrét biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd koltségek azonban a koézolt kozvetlendl a szerzédés értékében kerdl figyelembevételre.

Unit-linked eszkdzalapok
és portfoliok

Indulastol

Magyar Allampapir Eszkozalap 6,09(0,24) | 11,09(028) | 7,51(032) | 7,57(034) | 9,71(042) | 7.25(046) | 7,02(043) | 646(040) | 676(038) | 7,19(037) 8,86 (0,30) (1997/06/16)
OTP Eszkézalap 541(0,10) | 680(0,08) | 627(0,08) | 6,08(0,08 | 736(010) | 670(0,12) | 667(0,11) | 651(011) | 659(0,10) | 7,01(0,10) 9,50(0,10) (1997/07/10)
Magyar Jelzalog Eszkozalap 466(028) | 1427(039) | 954(035 | 7.80(034) | 849(033) | 7,26(034) | 7,02(032) | 6,64(030) | 681(029) | 731(029) 7,08 (0,28) (2002/12/09)
Hozamvédett Eszkozalap 357(0,04) | 595(005 | 6100004 | 586(0,04) | 644(003) | 666(003) | 674005 | 669(0,060 | 6,73(007) 6,80 (0,07) (2004/11/19)

Benchmark: kétvényes

befektetési alapok stlaga 6,00(0,13) | 909(0,14) | 7,03(0,17) | 683(0,17) | 884(023) | 731(023) | 7,08(023) | 591(023) | 708(023) | 816(0,23)

Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir

Kotvényes eszkozalapok
és portfoliok

SHEN S 6610019 | 886021) | 858(024) | 695(023) | 7640024 | 821(029) 8,39(0,29) (2007/12/03)
Benchmark: IBOXX Sovereigns

PSS A 497018) | 626019 | 629023 | 475023) | 499022) | 5090024 530 (0,24) 2007/12/03)
Euro Allamkotvény Eszkézalap 365(053) | 14290098) | 1437(088) | 1087(083) | 6740084 | 889(086) | 8420081) | 7.84(078) 7,52 (0,77) (2005/10/18)
Benchmark: Bloomberg 3-5year |, 5501 | 520014 | 4750,7) | 373008 | 403017 | 452018 | 463078) | 42017 4,00(0,17) (2005/10/18)
Euro bond market tracker Index oo i A, S =2 LA, 07 22\, 0000,

Magyar Részvény Eszkozalap 36409) | 089(1,00 | 701(125) | -406(136) | 11,07(1,57 | 66602000 | 663192 | 471(190) | 005(186) | 524(1,80) | 6,68 (1,84(1997/06/16)
Benchmark: BUX Index 207099 | 450,07 | 6370135 | 3490145 | 10,06(1,65) | 375(188) | 33601800 | -215(177) | 2290174 | 640(1,69) | 6,85 (1,82)(1997/06/16)

Fejlett Eurépai Részvény
Eszkozalap

Benchmark: DJ STOXX
600 Price Index

Felzarkozé Eurdpai Részvény

2552(0,83) | 20,53(0,84) | 11,56(1,14) | 1352(1,06) | 1492(1,09) | 987(1,33) | 802(1,27) | 911(1,23) | 1065(1,19 | 857(1,17) 2,75 (1,49) (1999/08/31)

1191(0,73) | 11,34(0,78) | 425(1,01) | 649(1,03) | 11,59(1,11) | 0,30(1,34) | 059(1,31) | 297(1,26) | 580(121) | 577(1,19) 1,96 (1,39) (1999/08/31)

Forint Eszkézalap -18,14(1,05 | -541(1,18) | -9,61(159 | -385(1,68) | 13,83(1,97) | -848(3,02) -11,17(3,00) (2007/12/03)
-
-] Benchmark: S&P/Citigroup BMI
Qo - o 4 - 4 A
© European Emerging Capped Index 16,13 (1,13) | -4,03(1,25 | -8.27(1,51) 1,57(1,54) | 18,22(1,80) | -6,22(2,22) 7,63(2,21) (2007/12/03)
-g S Globalis Fejl6do Piaci Részvény
<5 T R -11,29(093) | -462(087) | -335(106) | 298(107) | 1431(1,18) | 1,66(1,66) -1.21(1,67) (2007/12/03)
o
n o Benchmark: MSCI Total Return
ﬂé g Net Emerging World Index -10,49(0,89) | -2,83(0,90) | -3,82(1,10) | 2,35(1,10) | 15,32(1,23) | -0,58(1,57) -2,18(1,58) (2007/12/03)
‘o B 3 on
> Globalis Fejlett Piaci Részvény
é Forint Eszk6zalap 16,32(0,69) | 14,54(0,65) | 10,73(0,86) | 13,26(0,86) | 16,74(0,93) | 7,04(1,30) 4,67 (1,30) (2007/12/03)
|d6s6d6 Tarsadalom Részvény
Forint Eszkzalap 2588(0,62) | 2580(0,59 | 16,45(0,79) | 1524(081) | 18,07(0,84) | 818(1,09) 5,74 (1,09) (2007/12/03)
Klimavaltozas és Megujuld
Energia Forint Eszkozalap 21,79(1,08) | 697(1,01) | -487(1,12) | -454(1,15) | -1,57(1,30) |-10,07(1,94) -13,74.(1,95) (2007/12/03)
Viz és Kornyezetvedelem Forint | 1qc) (1) | 1753(068) | 1400(083) | 14810084 | 17990097 | 748(1.20) 5,82 (1,23) (2007/12/03)
Eszkozalap
Benchmark: MSCI Total Return
Net World Index 15,14(0,64) | 15,08(0,74) | 859(1,000 | 11,05(1,01) | 16,54(1,10) | 3,46(1,34) 2,07 (1,34)(2007/12/03)
EUR/HUF érfolyam 6,82(0,48) | 347(055 | 512(062) | 3,69(0,64) 1,04(071) | 3270075 | 292(072) | 276(0,70) | 2,76(0,67) | 1,64(0,64)
Tokefedezeti Eszkozalap 2,19(0,00) | 3,63(001) | 383(0,01) @ 399(0,01) 4:89(0,01) | 403(0,14) | 388(0,16) | 4,02(0,18) | 621(022) | 7,73(0,23) | 10,37(0,31)(1998/02/06)
AL Fedezeti Vegyes Forint
Eszkoz- . 9y 4,54(0,11) 5,82 (0,09 539(0,07) 5,16(0,07) 5,86 (0,06) 5,96 (0,06) (2008/12/15)
Bt Eszkozalap
Benchmark: fedezei elleg 7160009 | 997(008) | 781009 | 744011 | 927027) | 821027 | 806027) | 8060.27) | 771027) | 770002

befektetési alapok atlaga

Ina?:;loal?- Magyar Ingatlan Eszkozalap 561(003) | 497(003) | 433(003) | 470009 | 4420015 | 215(0,18) | 2,83(0,17) | 327(016) | 371015 | 451(0,14) 4,93 (0,13) (2002/12/09)




MAKROGAZDASAGI ESEMENYEK [l RESZVENYES ESZKOZALAPOK TOKEFEDEZETI ESZKOZALAPOK

2014 janudrjaban ismét j6 hirek jottek ki, az USA munkaer&piaci
adatai jobban alakultak a vartndl, mind az Ujonnan beadott mun-
kanélkili segély kérelmek, mind az Uj munkahelyek tekintetében,
mig Europabdl Németorszag makrogazdasagi mutatéi ismét erét
mutattak, most mar folytatolagosan tébb honapja (az Ifo Business
Climate Index is er6sodott, kdzeledvén a 2011 februéri értékéhez).
Hazénkban, az elézetes adatok szerint 2013-ban 1.4 szazalékkal
emelkedett az ipari termelés, mig a hazai kiskereskedelmi forga-
lom is bévult decemberben, 1.8 szazalékkal. Hazank gazdasaga-
nak motorjai tovabbra is az exportdgazat, valamint a mez6égazda-
s&g, bar ez utébbival ebben az évben problémdk lehetnek az eld-
zetes becslések alapjan, a szélséségesen enyhe tél kovetkeztében.
Az inflacio csokkent, a decemberi értéke 0.4 szazalék lett, a mag-
inflacioé 3.6, a véltozatlan addtartalma arindex 0.1 szazalék. A ko-
zéptavu inflacios cél tovabbra is 3 szazalék. Az MNB 2.85 szaza-
lékra csokkentette az alapkamatot 2013 januar 25-t6l.

Inflacio december (év/év) 1,2% 0,4% 0,9%
GDP 2013 11 né (év/év) 1,25% 1,93% 0,5%

Inflaciés prognézis 2012 2013 2014

(éves atlagos inflacio)

Részvény- Valt. (%) | BUX Nyertesek | Valt. (%)
indexek

18958 2,12 Allami Nyomda 17,55
CETOP 1823 -2,61 Danubius 13,39
DAX 9306 2,57 FHB Bank 6,81
FISE 6510 354 valt. (%)
DOW Jones 15699 -530  Appeninn Holding  -5,06
NASDAQ 4104 -1,74 Synergon 2,92
Nikkei 14915 -8,45 Pannergy -2,33
i Lo S L b
579,80  -0,01 3,30 0,26
RMAX 520,36 0,28 3év 4,98 0,97

MAX Comp 564,98 0,02

MODELLPORTFOLIO

A modellportféliok a Hirlevél irdsanak idépontjaban
leginkdbb megfelel6nek tiné befektetési lehetdsé-
gek a jelolt id6tavra és a feltlintetett kockazatvallala-
si szint mellett. A modellportféliok tajékoztatéast ad-
hatnak Uj befektetSinknek, illetve a mér befektetés-
sel rendelkezéknek. Fontos, hogy az olvasé figye-
lembe vegye a javasolt id6tavot és az adott modell-
portfélié valasztasahoz szikséges kockazatviselési
hajlandoésagot. A modellportfoliok dsszeallitasanal
minden rendelkezéstinkre all6 és a megfeleld tajé-
koztatashoz sziikséges informaciot figyelembe vet-
tlnk, mindazondltal az itt foglaltak nem tekinthet&k
ajanlattételnek és a felhasznélasbol eredd esetleges
karokért nem vallalunk felelésséget.

BEFEKTETESI IDOTAV: 1 EV

Stabil hozamra torekvd, kockazatkeriilé
befekteté modellportfolidja:
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

15 év 6,69 0,43

Magasabb hozamra t6rekvé, kockazatvallalo
befekteté modellportfolidja:

10% Magyar Részvény Eszkozalap + 10% Fejlett Eurdpai
Részvény Forint Eszkbzalap

+25% Magyar Allampapir Eszkozalap + 55% Fedezeti
Vegyes Forint Eszkozalap

Januérban megtort a tobb honapja tarto kivaléd piaci hangulat, igy
a vezetd indexek visszaestek, mar az év els6 kereskedési napjan ko-
molyabb esést szenvedve el a vezet6 eurdpai indexek, mig az ame-
rikai tarsaik kozepes csokkenést konyvelhettek el maguknak. A
vizsgalt fejlett és fejl6do piaci indexek utja a BUX kivételével ebben
a honapban irdnyaban egyezett, csak mértékében tért el egymés-
t6l. Az id6szak nyertese a magyar BUX index volt (+2.12 szazalék),
az id6szak vesztese pedig a japan Nikkei 225 index (-8.45 szazalék)
lett. A hazai piac legjobban teljesité harom tagja az Allami Nyom-
da (+17.55 szazalék), a Danubius (+13.39 szazalék) és az FHB Bank
(+9.72 szézalék), a harom legrosszabbul teljesité pedig az
Appeninn Holding (-5.06 szézalék), a Synergon (-2.92 szazalék) és
a Pannergy (-2.33 széazalék) voltak. A Richter (+6.39 szazalék) és
az OTP Bank (+3.41 szazalék) emelkedtek, az MTelekom (-2.03 szé&-
zalék) és a MOL (-2.11 szazalék) csokkentek. A tarsasag részvényes
eszkozalapjai jelentésen jobb hozamokat tudnak felmutatni a 2-4
éves, valamint az indulastol szamitott idétavon, mint a benchmar-
kok, mig az éves id6tavban kissé elmaradnak.

A t6kevédett eszkozalapok hozamai a révidebb id6tavokon ked-
vez6bbek, bar fgy is elmaradnak a benchmark alapok 4tlagos ho-
zamértékeitdl, azonban a benchmark tlagnal kiegyensulyozottabb
teljesitménnyel, alacsonyabb szorasértékekkel. A relativ teljesit-
ményértékek ingadozasaban ezen eszkdzalapok esetén a vélhetd-
en eltérd, és idében véltozo portfolio-osszetétel jatszik szerepet. A
Fedezeti Vegyes Forint Eszkdzalap a hozama (indulastél: 5.96 sza-
zalék, el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva 4.54 szazalék), a
szoras pedig nem novekedett, a kordbbi alacsony szinten maradt.

Részvényes és tokefedezeti eszkdzalapok arfolyamvaltozasa az utébbi egy évben
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KOTVENY JELLEGU ESZKOZALAPOK

Janudrban a piaci hangulattal teljesen 6sszhangban a hozamgérbe
minden pontja egyarant emelkedett, de nem végig a hdnap folya-
man, csak januér 27-tel kezdédden, és nem azonos mértékben.
Mig a hozamgorbe rovidebb szakaszan csak kisebb mértékben
emelkedett a hozamgorbe, addig a hosszabb lejaratokon kozel
masfélszer akkora mérték( elmozdulast lathattunk. A gérbe délt-
sége a fentiekkel 6sszhangban 6 bazisponttal ndvekedett, 346-ra.
Az e havi folyamatoknak megfeleléen valtoztak az allampapirokat
jellemz6 indexek is: mig a rovidebb lejaratt allampapirokat jellem-
z6 index novekedett, addig a hosszabb oldalé csokkent az év elsé
honapjaban, az RMAX emelkedése évesitve 3.34 szazalékos, a

MAX csokkenése -0.08 szazalékos évesitett elmozduldst jelentett.
A forint ebben a hénapban minden kulcsvalutaval szemben jelen-
tésebben gyenglt (CHF/HUF 5.22 szazalék, EUR/HUF 4.49 szaza-
|ék, USD/HUF 7.17 szézalék). A hazai dllampapir-eszkézalapok visz-
szatekint6é hozamai sszehasonlitasban kedvezdek, feltlteljesité-
sek féleg a hosszabb befektetési idétavval rendelkezé kotvényes
alapoknal lathatoak, kivéve a 6-7 éves id6tavban. A kalfoldi kot-
vényes eszkozalapok teljesitményei 6sszességében szintén kedve-
z6bbek a megfelelé benchmark hozamainal. A Hozamvédett Esz-
kozalap 71 bazisponttal feltlteljesiti az indulasatol szamitott atla-
gos 6.09 szazalékos kiigérést.

Az allampapirpiaci benchmarkok és a kdtvényes eszkozalapok értékének valtozasa az utobbi egy évben
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A Hirlevél tajékoztato jellegi kiadvany. Készitése soran nyilvanosan hozza férhetd informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatonak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden
ésszer(i intézkedés megtértént, hogy a Hirlevélben k6zolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék.
A Groupama Garancia Biztosito Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képviselje sem teheté feleléssé a Hirlevél felnasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felel6sséget
a Groupama Garancia Biztosito Zrt. kizarja. A kozolt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illeten. A unit linked eszkézalapok és portfoliok hoza-
ma a konstrukcio sajatossagaibol fakadoan ingadozhat. Javasoljuk a befekteték szamara, hogy 6vatosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbol szar-
mazo esetleges karokat, miel6tt meghozzéak befektetési dontésiiket. Minden tovabbi informéacio a vonatkozo biztositasi feltételekben talalhato, melyet javaslunk figyelmesen étol-
vasni. Az eszkézalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasagunk honlapjan (www.groupamagarancia.hu) tovabbi informaciok érhetéek el
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Informacio: (40) 300-000
TeleCenter: +36 1 467 3500
www.groupamagarancia.hu
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