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Tajékoztaté a Groupama Garancia Biztosito Zrt. megtakaritasi életbiztositasaihoz kapcsolodo eszk6zalapokrél és portfoliokrol

Groupama Garancia

EVES BRUTTO (BEFEKTETESI NETTO) HOZAMOK SZAZALEKBAN

A kozolt hozamok az eszkdzalapok adott idépontokban érvényes piaci vételi arfolyamaibél hozamokban nem jelennek meg, mert azok mértéke és hatasa szerzédésrol szerzédésre
kalkulalt bruttd, befektetési nettd hozamok. A hozamszamitas alapja minden Hirlevélben mas lehet. A zardjelben a vizsgalt id6dszakokra vonatkozd, napi hozamokbdl képzett sz6-
a targy hé utolso tézsdenapjan alapulo piaci vételi arfolyamok dsszevetése a megel6zé egy, rasértékek lathatoak, amelyek a hozamok ingadozasat, valtozékonysagat jellemzik.
kettd, harom, négy és 6t év azonos hdnapjanak utolsé tézsdenapjan alapulé piaci vételi ar- A nagyobb szdrasérték befektetési szempontbdl magasabb kockazati szintet jelez. Az egyes
folyamokkal. Az eszkézalapok arfolyamai mar tartalmaznak minden, a befektetésekkel biztositasi modozatok, eszkézalapok illetve portféliok altal biztositott téke-, arfolyam-,
kapcsolatos koltséget és levonast, ezért az ezekbdl szamitott hozamok befektetési nettdé  vagy hozamgarancidk a kozolt hozamokban nem tikrézédnek, mivel minden garancia
értékek. A konkrét biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd koltségek azonban a koézolt kozvetlendl a szerzédés értékében kerdl figyelembevételre.

Unit-linked eszkdzalapok
és portfoliok

Indulastol

Magyar Allampapir Eszkozalap 636(0,25 | 871(0.26) | 11,59(0.25) | 895(031) | 822(031) [ 1031(033) | 890(042) | 750(041) | 738(039) | 727(038) 9,07 (0,29) (1997/06/16)

OTP Eszkézalap 1,70(0,03) | 357(0,08) | 513(007) | 530(007) | 519(0,07) | 623(007) | 624(0,11) | 600(0,11) | 6,07(0,10) | 6,09(0,10) 9,02(0,10) (1997/07/10)
Magyar Jelzalog Eszkozalap 592(031) | 6,38(030) | 11,84(032) | 861(035 | 838(033) | 861(032) | 812(033) | 7,96(032) | 7,12(031) | 7,03(0,30) 7,28(0,28) (2002/12/09)
Hozamvédett Eszkozalap 249(006) | 339(006) | 491(0,05 | 545(0,05 | 537(005 | 571(0,04) | 6,11(0,04) | 624(005 | 633(006) | 632(0,07) 6,44(0,07) (2004/11/19)

Benchmark: kétvényes

befektetési alapok 4tlaga 335(0,10) | 475(0,11) | 7.33(0,11) | 642(0,15) | 624(0,16) | 799(016) | 734(0,16) | 6,16(0,16) | 699(0,16) | 7,16(0,16)

Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir

Kotvényes eszkozalapok
és portfoliok

Forint EckOralap 690019 | 673019 | 8130020 | 8770023 | 69302 | 77302 | 840(027) 8,31(0,28) (2007/12/03)
Benchmark: IBOXX Sovereigns

Eurozone Total Retur Index 816(020) | 732019 | 7390019 | 752(022) | 564(022) | 5930022 | 6370023 5,93 (0,23) (2007/12/03)
Eur6 Allamkstvény Eszkozalap 468039 | 52600400 | 409(052) | 1175079 | 8270075 | 745074) | 944(080) | 800077) | 681(075) 6,6 (0,73) (2005/10/18)
Benchmark: Bloomberg 3-5year | ) g0 06 | 381(010) | 487011) | 486075 | 347015 | 384016 | 481017 | 42017 | 433018 3,95 (0,16) (2005/10/18)
Euro bond market tracker Index B o e e e T o e e e

Magyar Részvény Eszkozalap 1602(098) | 585(099) | 1083(09) | -150(1,18) | -032(121) | 647(135) | -293(1,87) | 504(1,83) | 211(1,80) | 0,19(1,78) | 7,11(1,79)(1997/06/16)
Benchmark: BUX Index 161701,14) | 781(1,13) | 11,60(1,09 | -108(131) | 025031) | 697(1.47) | -013(1,79) | -2,18(1,74) | 058(1,70) | 2,84(1,68) | 7,32(1,78) (1997/06/16)

Fejlett Eurépai Részvény
Eszkozalap

Benchmark: DJ STOXX
600 Price Index

Felzark6zé Eurdpai Részvény

20,76(0,80) | 19,90(0,77) | 23,82(0,82) | 1528(1,05) | 14,28(1,01) | 1493(1,000 | 12,66(1,26) | 871(1,23) | 10,51(1,19) | 11,46(1,16) 3,94 (1,44) (1999/08/31)

16,16(0,87) | 1533(0,79) | 1859(0,78) | 9.21(0,97) | 1029095 | 11,49(1,00) | 3,14(1,26) | 146(1,26) | 503(1,22) | 7,09(1,18) 3,20(1,36) (1999/08/31)

Forint Eszkozzlap 2257(1,44) | -127901,39) | -289(1,31) | -1143(1,59) | -426(1,54) | -0,84(1,76) |-11,68(2,86) 11,45 (2,80) (2007/12/03)
4
-] Benchmark: S&P/Citigroup BMI
Q. = - - - - K o
E European Emerging Capped ndex. | 2131 (147) | 11820143 | 1310139 |-10390154) | 295(149) | 152(163) | 9500213 8,44 (2,11) (2007/12/03)
-g 8 Globalis Fejl6do Piaci Részvény
X5 Forint Eszkdzalap 2069(1,01) | 994(099) | 9.87(097) | 5190105 | 633(1,02) | 11,49(1,07) | 472(155) 3,08 (1,57) (2007/12/03)
¢t
w o Benchmark: MSC| Total Return
%g Net Emerging World Index 001074 | 211082 | 59%081) | -133(1,01) | 408(0,99) | 693(1,06) | 0,27(146) -0,47 (1,46) (2007/12/03)
N . . L
> Globalis Fejlett Piaci Részvény
ZE Forint Eszkbzalap 30,06(0,84) | 20,66(0,76) | 21,71(0,72) | 17.73(0,84) | 1597(0.83) | 1871(084) | 10,68(1,22) 857 (1,23) (2007/12103)
8655515 Tl ey 24700080) | 2375073) | 27,78(0,68) | 1998(079) | 1948(0,78) | 19,50(0,80) | 12,08 (1,04) 8,98 (1,04) (2007/12/03)
Forint Eszkozalap
Klimavaltozas és Megujuld
Energia Forint Eszkozalap 2494(1,16) | 17,10(1,15) | 1856(1,09) | 512(115 | 342(1,12) | 0,18(1,16) | -6,60(1,80) 7,82 (1,84) (2007/12/03)
\E/;Ifgz';gg‘yeze“’e‘*e'em Forint 1 20970092 | 2350(083) | 23520078) | 20150088 | 18730084) | 20230085 | 1161(118) 10,04(1,18) (2007/12/03)
Benchmark: MSC| Total Return
o e 570062 | 1213062 | 17,090,67) | 932(0,90) | 12:83(0,90) | 12.97(0,95) | 4.43(1,25) 3,55 (1,24) (2007/12/03)
EUR/HUF érfolyam 205(043) | 204045 | 088(049) | 376059 | 237059 | 171062 | 364071 | 266069 | 1,82(067) | 1.96(065)
Tékefedezeti Eszkozalap 0290002 | 054002 | 177001 | 252001 | 283001 | 351001 | 3330009 | 295015 | 3540016 | 480(019) | 9,53(030)(1998/02/06)
e Fedezeti Vegyes Forint
Eszkoz- el Vegy 178(006) | 374(009) | 498(008) | 502(008) | 482(007) | 521(0,06) 5,55 (0,06) (2008/12/15)
B Eszkozalap

Benchmark: fedezeti jellegi
befektetési alapok atlaga

Ina?:::l?- Magyar Ingatlan Eszkozalap 235(002) | 339(002) | 416(0,03) | 366(0,03) | 416(006) | 470(0,13) | 2,15(0,16) | 2,61(0,15) | 307(0,15) | 342(0,14) 4,68 (0,13) (2002/12/09)

420(0,06) | 557(0,07) | 7,84(0,07) | 7,06(008) | 681(0,10 | 813(010) | 794(010) | 794(0,10) | 753(0,10) | 7:47(0,10)




MAKROGAZDASAGI ESEMENYEK [l RESZVENYES ESZKOZALAPOK TOKEFEDEZETI ESZKOZALAPOK

2015. méajus 12-én Ujabb nagyobb erejii foldrengés razta meg
Nepél térségét, amely Ujabb haldlos dldozatokkal jart. Az Egyesult
Kiralysag gazdasaga gyorsult, ahogyan az USA-bdl is kedvezd
hirek érkeztek majus folyaman (foglalkoztatottsag, manager in-
dexek), mikozben az EU piaca igen megszenvedi a gorog adds-
saggal kapcsolatos félelmek erésodését. Hazankban az egészség-
tgyi dolgozok ,uniés” bér érdekében tlintettek, mikdzben a gaz-
dasag egyik fontos indikatora, a beszerzési manager index az
aprilisi expanzié utan tovabbi megerésodott bizalmat mutatott.
Hazankban a naptarhatastol megtisztitott kiskereskedelmi forga-
lom 2015 aprilisdban 5.30%-kal nétt, mig az ipari termelés
6.30%-kal, ugyanebben az idészakban. Az inflaci névekedett: a
2015. majusi értéke +0.5 szézalék, a maginflacio 1.3, a valtozat-
lan adétartalm arindex +0.5 szazalék. A kozéptavu inflacios cél
tovébbra is 3 szdzalék. Az MNB 2015.05.27-t6l 1.65 szézalékra
csokkentette az alapkamatot.

Fontosabb makroadatok Aktualis érték

Inflacio majus (év/év) 0,1% 0,5% -0,3%
GDP 2015 I. né (év/év) 2,9% 3,5% 3.4%
(éves atlagos inflacio) -0,2 -0,1 2,55
-
indexek
22 379 -1,03 EMASZ 5,96

CETOP 1983 3,44 Mtelekom 2,72
DAX 11414 -0,35 FHB Bank 1,15
FISE 6984 034 valt. (%)
DOW Jones 18011 0,95 Allami Nyomda ~ -10,19
NASDAQ 5070 2,60 Graphisoft Park -5,99
Nikkei 20563 5,34 OTP Bank -5,08

663,88 -0,71 1év 1,39 -0,11
RMAX 539,44 0,22 3év 2,23 0,01
MAX Comp 636,72  -0,61 15 év 3,50 -0,18

MODELLPORTFOLIO

A modellportféliok a Hirlevél irdsanak idépontjaban
leginkabb megfelelének t(in6 befektetési lehetdsé-
gek a jelolt id6tavra és a feltiintetett kockazatvallala-
si szint mellett. A modellportféliok tajékoztatast ad-
hatnak uj befektetSinknek, illetve a mar befektetés-
sel rendelkezéknek. Fontos, hogy az olvasé figye-
lembe vegye a javasolt id6tavot és az adott modell-
portfélié valasztasahoz szlkséges kockazatviselési
hajlandésagot. A modellportfoliok dsszeallitasanal
minden rendelkezéstinkre allo és a megfelel§ tajé-
koztatashoz sziikséges informaciot figyelembe vet-
tlnk, mindazonaltal az itt foglaltak nem tekintheték
ajanlattételnek és a felhasznalasbol eredd esetleges
karokért nem vallalunk felelésséget.

BEFEKTETESI IDOTAV: 1 EV

Stabil hozamra torekvd, kockazatkeriilé
befekteté modellportfolidja:
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

Magasabb hozamra térekvé, kockazatvallalo
befekteté modellportfolidja:

10% Magyar Részvény Eszkozalap + 10% Fejlett Eurdpai
Részvény Forint Eszk6zalap

+25% Magyar Allampapir Eszkozalap + 55% Fedezeti
Vegyes Forint Eszkozalap

Majusban a vizsgalt eurdpai fejlett, valamint a fejlédé indexek vegyes
képet mutattak. Az angolszész, illetve a tengerentdli indexek emel-
kedtek, mig a kontinentalis, és a fejl6d6 piaci indexek csokkenést mu-
tattak. A német DAX ebben a hénapban tovabb veszitett értékébdl,
a torténelmi csticsértéke igy egyre tavolabb kertl. Az id6szak nyerte-
se jelentds novekedéssel a japan Nikkei index volt (+5.34 szazalék), az
iddszak vesztese pedig a lengyel WIG20 index (-3.05 szazalék) lett. A
hazai piac legjobban teljesité harom tagja az EMASZ (+5.96 szazalék),
az Mtelekom (+2.72 szazalék) és az FHB Bank (+1.15 szazalék) lett.
A harom legrosszabbul teljesité BUX komponens: az Allami Nyomda
(-10.19 szazalék), a Graphisoft Park (-5.99 szazalék), és az OTP Bank
(-5.08 szazalék). A nagyobb papirok kozul a Richter (+0.86 szézalék)
emelkedett, mig a MOL (-2.23 szazalék) csokkent. A tarsasag hazai
és kulfoldi részvényes eszkozalapjai kozéptavon egyarant erésodtek
ebben a honapban, mig az 1-2 éves periédusban hozamaik korrigal-
tak. A kulfoldi részvényes alapok 1-2 kivétellel mind abszoltt, mind
relativ értelemben ndvekedtek a benchmarkhoz képest, kulon ki-
emelendd a Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkézalap, valamint
a Viz és Kérnyezetvédelem Forint Eszkézalap hozamkilénbozete.

A tékevédett eszkdzalapok hozamai a hosszabb id6tavokon ked-
vez&bbek, bar fgy is elmaradnak a benchmark alapok &tlagos ho-
zameértékeitdl, azonban a benchmark atlagnal kiegyensulyozot-
tabb teljesitménnyel, alacsonyabb szérasértékekkel. A relativ tel-
jesitményértékek ingadozésaban ezen eszkozalapok esetén a vél-
het6en eltérd, és idében valtozé portfolio-osszetétel jatszik szere-
pet. A Fedezeti Vegyes Forint Eszkdzalap hozamai az elmult ho-
napban jelentésen korrigéltak az 1 éves id6tavon (induléstol: 5.55
szazalék, el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva 1.78 szazalék),
stabil széras mellett.

Részvényes és tokefedezeti eszkdzalapok arfolyamvaltozasa az utobbi egy évben
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KOTVENY JELLEGU ESZKOZALAPOK

A hozamgorbe méajusban a 3 honapos pont kivételével minden
lejaraton jelent6sen emelkedett az idészak nagy részében, azon-
ban a hénap végén egy kivételével minden lejaraton a hénap
eleji érték ala csokkentek a hozamok. A gorbe déltsége igen kis
mértékben, de nétt, 5 bazisponttal, 214 bazispontrél, 219-re.
Az e havi folyamatokkal 6sszhangban az allampapir- indexek
kozul a révidebb lejaratokat jellemz6 index, az RMAX (évesitve
+2.73 szazalék) novekedni tudott, mig a hosszabb lejaratokat
jellemz6 index, a MAX csokkenést szenvedett el az év 6todik ho-
napjaban (évesitve -8.97 szazalékkal). A forint ebben a hénap-
ban mindharom kulcsvalutaval szemben gyengult (EUR/HUF

+1.72 szazalék, CHF/HUF +3.55 szazalék, USD/HUF +3.81 sza-
zalék). A hazai allampapir-eszkozalapok visszatekinté hozamai
alapjan megéllapithato, hogy a révidebb duration-el rendelkezé,
kotottebb befektetési politikaval rendelkez6 eszkdzalapok (OTP
Eszkozalap, Hozamvédett Eszkozalap) kivételével a Tarsasag esz-
kozalapjai kényelmesen a benchmark felett teljesitenek, kivalt-
képp a hosszabb idétavokon. A kalfoldi kotvényes eszkdzalapok
teljesitményérdl ugyanigy elmondhato, hogy csak néhany id6-
tavon zart jobban a benchmark. A Hozamvédett Eszkozalap 96
bazisponttal teljesiti felul az indulasatél szamitott atlagos 5.48
szazalékos kiigérést.

Az allampapirpiaci benchmarkok és a kdtvényes eszkozalapok értékének valtozasa az utobbi egy évben
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A Hirlevél tajékoztato jellegi kiadvany. Készitése soran nyilvanosan hozza férheté informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatonak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden
ésszer(i intézkedés megtértént, hogy a Hirlevélben k6zolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék.
A Groupama Garancia Biztosito Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képviselje sem teheté feleléssé a Hirlevél felnasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felel6sséget
a Groupama Garancia Biztosito6 Zrt. kizarja. A kozolt multbeli hozamok nem jelentenek iranymutatast a jovébeli hozamokat illeten. A unit linked eszkézalapok és portfoliok hoza-
ma a konstrukcio sajatossagaibol fakadoan ingadozhat. Javasoljuk a befekteték szamara, hogy 6vatosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbol szar-
mazo esetleges karokat, miel6tt meghozzak befektetési dontésiiket. Minden tovabbi informéacio a vonatkozo biztositasi feltételekben talalhato, melyet javaslunk figyelmesen étol-
vasni. Az eszkézalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasagunk honlapjan (www.groupamagarancia.hu) tovabbi informaciok érhetéek el

@ otpbank

2014.11.14.

2014.12.27.  2015.02.08.  2015.03.23.  2015.05.05.

Informacio: (40) 300-000
TeleCenter: +36 1 467 3500
www.groupamagarancia.hu
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