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Pannoénia Navigator szolgaltatas miikodésének feliilvizsgalata

Osszefoglalo
I. A Pannédnia Navigator szolgaltatas célja

Egy befektetési életbiztositas mellé kinalt arfolyam-figyelési és portfolio-kezelési szolgaltatas talan
legfontosabb célja, hogy az eszkozalapok arfolyamanak tartds, jelentSs visszaesésébdl fakado, tigyfél
altal elszenvedheté veszteség mértékét korlatozza. A veszteségek korlatozasan keresztiil
biztosithatd a befektetés mérsékeltebb hozamingadozasa, ami megteremti a biztositasban
felhalmozott téke egyenletesebb novekedésének lehetSségét. Egy jol miikods arfolyam-figyelési
rendszer tartésan pozitiv iranyd arfolyammozgasok azonositasa révén az emelkedé trendekben

rejlé lehetdségek kihasznalasat is eldsegiti.

Arfolyam-figyelési szolgaltatasunkat elsésorban azon iigyfeleinknek fejlesztettiik ki, akik nem kivannak
- vagy megfelel6 szakmai hattér hianyaban nem tudnak - aktiv portféli-menedzseléssel foglalkozni.
Ajanlhaté még olyan kockazatkeriil6 befektetSink szamara, akik a szolgaltatas valasztasanak
lehet&sége nélkil biztonsagosabb portféliot (tékevédett, kotvény, vegyes eszkozalapok tulsulya)
alakitananak ki: szamukra egy részvény eszkozalapokat tartalmazé portfolid bekapcsolt Navigator
szolgaltatassal a biztonsagos portfélional nagyobb hozammal, de azzal 6sszemérheté meértéki

hozamingadozassal kecsegtet.
2. A Pannénia Navigator szolgaltatassal szemben megfogalmazott kévetelmények

Olyan arfolyam-figyelési szolgaltatds kialakitdsara torekedtiink, ami teljesen automatikus
miikodése kovetkeztében sem az lgyfelek, sem a tanacsadok tevékeny kozremiikodését nem igényli.
Fontosnak tartottuk a dualis szemlélet megvalésitasat: hogy az elsédleges veszteség-korlatozé
funkcié mellett a pozitiv iranyu trendek kihasznalasat timogaté automatikus kereskedési dontések is
megjelenjenek. Megalapozott kereskedési dontés meghozatalakor az arfolyamok alakulasanak
elérejelzése nem nélkiilozhets, igy a piaci trendek vizsgalatin alapulé elemzési modszerek
haszndlata mellett dontottiink. Olyan rendszert kerestiink, ami illeszkedik a befektetési
életbiztositasok jellemzéen hosszi befektetési idotavjahoz, és egyértelmii, uniformizalt
kereskedési dontési szabalyok felallitaisara alkalmas. Itt tartjuk fontosnak kiemelni, hogy a
szolgaltatdas mikodését hosszi tava tokefelhalmozashoz optimalizaltuk, igy rovid tavu
spekulaciés kereskedés lebonyolitasara nem alkalmas. Lényeges szempontként merilt még fel, hogy a

szolgaltatas altal generdlt automatikus eszkozalap-valtasok szama ne haladja meg az ugyfelek
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szamara még elfogadhatd mértéket. A miikodési rend kidolgozasanal fontosnak tartottuk, hogy az
automatikus eszkozalap-valtasok kovetkeztében ligyfeleink portfélidjanak osszetétele ne tolddjon
el a kockazatosabb eszko6zok iranyaba a dijmegosztasi rendelkezésben szereplé osszetételhez képest,
igy a szolgaltatas keretében csak azon eszkozalapok annyi egységének megvasarlasara nyilik lehetSség,
amennyit a tigyfél altal meghatarozott dijmegosztas megenged. (Ennek kovetkeztében a dijmegosztasi
rendelkezés - a jovében esedékes és befektetésre keruilé dijak eszkozalapok kozotti felosztasara

vonatkozo rendelkezés - ligyfél és tanacsado altali rendszeres feliilvizsgalata tovabbra is indokolt.)
3. A Pannénia Navigator szolgaltatas bevezetésének tapasztalatai

A Pannénia Navigator sikeres bevezetésérdl és toretlen népszeriiségérdl tanuskodik, hogy él6 unit-
linked szerzédéseink 60%-an aktiv a szolgaltatas. Szemléletmoddjaval (trendkovetés) és alkalmazott
elemzési eszkozével (mozgdatlag) tovabbra is egyedildllé a piacon. A miikodés elmult egy évben
szerzett tapasztalatai és az ligyfelek, értékesitési csatornak visszajelzései alapjan idészeriivé valt a
rendszer elsé feliilvizsgilata, ami a Navigator rendszeres értékelésének kezd6 |épéseként
értelmezheté. A jelenlegi, sorban elsé feliilvizsgalat célja: az alkalmazott arfolyam-figyelési
modszer esetleges finomhangolasan, modositasan keresztil a fenti céloknak és kovetelményeknek

jobban megfelel6 miikodési rend kialakitasa.

4. A feliilvizsgalat soran szamba vett fejlesztési iranyok

Az arfolyamok alakulasanak el6rejelzésére szamos statisztikai-okonometriai modszer ismert, s a
kiilonb6zé médszerek kozti valasztas a befektetési idétav és az elemzéi preferenciak fliggvénye. Az
els6 két pontban megfogalmazott célok és kdvetelmények egyiittesen a mozgoéatlagolas
modszerének tovabbi alkalmazasat tamasztjak ala, ezért a fellilvizsgalat soran tobb alternativ,
a jelenlegitél egyes tulajdonsagaiban, paramétereiben eltéré, mozgoatlagolason alapulé arfolyam-
figyelési technika befektetési teljesitményre gyakorolt lehetséges hatasait elemeztiik. A elemzett
technikak az alabbi tulajdonsagokban térnek el egymastol:

e az alkalmazand6 mozgdatlagok szama (1-2),

e a mozgoatlag(ok) tipusa (egyszer(, exponencialis),

e mozgdatlag(ok) alapjaul szolgald idétav (30-120 nap),

e tolerancia sav szélessége (0-12%).
A kiilonbozé tulajdonsagokkal rendelkezd, mozgodatlagolast alkalmazé rendszerek hatisossagat keét
tesztidészakban vizsgaltuk. A hosszabb idészak (2006.05.02. - 2011.05.02.) magaba foglalja az egész

vilagot megrazé pénzligyi valsag idészakat, mig a rovidebb iddszak a valsag utani kilabalas éveit
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(2009.05.04. - 2011.05.02.). Az egyes rendszerek teljesitményének osszehasonlitasahoz kiilonbozé
osszetétell és kilonbozé régiok toékepiaci mozgasait tiikrozé eszkozalapokat (Hazai Kotvény
Eszkozalap, Hazai Vegyes Eszkozalap, Kinai Részvény Eszkozalap, Indiai Részvény Eszkozalap, Warren

Buffett Részvény Eszkozalap) valasztottunk.
5. A feliilvizsgalat fontosabb megallapitasai, dontés

A teszteredményekbdl (elérheté hozamok Osszehasonlitasa) nem rajzolédik ki pozitiv
elmozdulas az alternativ elemzési eszkdzok javara a jelenleg hasznalt moédszerrel
szemben, igy a Navigator szolgaltatas jellemzoinek (mozgdatlagok szama: |; mozgodatlag
tipusa: egyszer(; mozgodatlag tagszama: 120 nap; tolerancia sav szélessége: 3%, illetve 7%)

megvaltoztatasa nem indokolt.

A Pannoénia Navigator szolgaltatas elsédleges céljanak (veszteségek korlatozasan
keresztiil mérsékeltebb hozamingadozas biztositasa) figyelembevételével a novekedési
eszkozalapok korének sziikitése sziikséges: két kotvény eszkozalapra (Hazai Kotvény
Eszkozalap, Eur6é Alapi Nemzetkozi Kotvény Eszkozalap) és aktiv vagyonkezelési, abszolut
hozamra torekedd eszkozalapjainkra (Abszolit Hozam Eszkoézalap, Euré Alapa Abszolat
Hozam Eszkozalap) 2011. jalius 15. utan nem nydjtjuk a Navigator szolgaltatast: ezen
eszkozalapok arfolyamanak igen mérsékelt a varhaté ingadozasa; a kotvény eszkozalapok osszetétele,
illetve az abszolit hozam eszkozalapok befektetési politikija onmagaban biztositja a Navigator

szolgaltatas f6 céljanak megvalosulasat.

Mivel jelenlegi termékeink esetében a védett eszkozalap kivételével a biztositdshoz vdlaszthaté Osszes
eszkozalap novekedési eszkozalapnak minGsiil (s igy nydjtiuk rajuk a Panndnia Navigator szolgdltatdst), az
eszkozalapoknak a szolgaltatds ernydje aldli kivétele az eszkézalapokhoz tartozé paraméterek jelentds
megemelésével (200 nap, 200%) torténik. E paraméterek vdrhato hatdsa, hogy az érintett eszkézalapok

vonatkozasaban az atdllitds utan nem érkezik tébbet eladdsilvételi jelzés.

Kiadas idépontja: 201 1.06.24.
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