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ESZKOZALAPOK NETTO HOZAMAI
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ESZKOZALAPIJAINK
TELJESITMENYE

2013. oktober 4.-ig érvényes adatok alapjan

A HELYEZESEK BEMUTATASA PIACI O0SSZEHASONLITASOK ALAPJAN KESZULT.

Minden eszkdzalap esetében a sajat kategoridjaban a versenytarsakkal szemben elért helyezését mutatja.

1 éves teljesitmény* 6 havi teljesitmény*

3 havi teljesitmény*

1Forras: www.moneymoon.hu



PIACI KORKEP

MAKROGAZDASAGI KITEKINTES, HAZAI KILATASOK

MAGYARORSZAG - FOLYTATODOTT A KAMATCSOK-
KENTES

Az agressziv kamatcsOkkentés legutobbi Iépéseként szeptember
25-én az MNB kamatdontd Glésén Gjabb, a korabbiaknal kisebb
mértékben, 20 bazisponttal, immar sorozatban tizennegyedik alka-
lommal csékkentette az irdnyadé ratat, igy a jegybanki alapkamat
aktualisan 3,6%. A kamatcsdkkentés varhatdan tovabb folytatodik
majd, bar varhatéan kisebb Iépésekben, igy ez év végére akar 3%-
ra is csokkenhet a rata. A betéti kamatok drasztikus csdkkenése
a befektetdket is arra 6sztdnzi, hogy magasabb hozamért cserébe
magasabb kockazatot vallaljanak, igy egyre tobben fordulnak a fej-
16d6 piaci kotvények, a részvények, arupiacok és abszolut hozamu
befektetések felé és a biztositasi megtakaritasok irant is megné-
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MAGYAR ALLAMPAPIR HOZAMOK

aktualis Referencia hozam
2013.10.04.

3,45%

3 honapos

6 honapos 3,56%
3,50%
3 éves 4,52%
5,03%

EUROPA - MAR A LENGYELEK IS ALLAMOSITANAK?
Alengyel kormany dontésének értelmében, Lengyelorszag radikalis
nyugdijreformot hajt végre, amelynek keretein belil a lengyel allam
magahoz vonja a magannyugdijpénztarak allampapir-portféliojat.
,Ez nem mas, mint a maganmegtakaritasok allamositasa” - ko-
zOlte Gowin (a lengyel kormanypart volt igazsagligyi minisztere).
A lengyel nyugdijrendszer eddig kétpillér volt, az allami nyugdij-
alapba és a maganynyugdijpénztarakba vald koételezé befizetése-
ken alapult. A masodik pillér tovabbra is fennmarad, de mivel a
befizetés dnkéntes lesz, elemz6k szerint a magannyugdij-pénztari
rendszer belathatd idén bellll egyre inkabb hattérbe fog szorulni. A
pénztarak természetesen hevesen tiltakoznak a vartnal joval radi-
kalisabb nyugdijreform ellen.

NEMZETKOZI ES HAZAI MAKROGAZDASAGI ADATOK

Euro-zona alapkamat 2013. majus 8-tol

Magyar alapkamat 2013.szeptember 25-t0l
Euro-zona inflacio - 2013. szeptember
Magyar inflaciéo - 2013. szeptember

2www.akk.hu

AMERIKA - ELSZAKAD-E A CERNA?

Még mindig az USA politikai alléhabordja van a figyelem kdzéppont-
jaban. Ugyanis az Egyesiilt Allamok térvényhozasa tovabbra is azon
klizd, hogy megegyezésre jussanak egy olyan térvényjavaslat kap-
csan, ami véget vet a kormanyzati leallasnak és elharitja az adés-
sagplafon altal teremtett veszélyhelyzetet. A Vilagbank elndke arra
figyelmeztette az amerikai kormanyzatot és a republikanusokat,
hogy amennyiben sirgésen nem tudjak megoldani a kialakult patt-
helyzetet, akkor vilagméretii gazdasagi katasztrofat okoznak.
Emellett a tarsadalmi nyomas is nagy. Hiszen szamos slirget6 ténye-
z6 kényszeriti abba az irdnyba a politikusokat, hogy minél gyorsab-
ban szilessen meg a politikai megallapodas az Uj szOvetségi kolt-
ségvetésrél és az adoéssagplafon emelésérdl. Ez természetesen a
csod elkerllése mellett Gjrainditana az amerikai kdzszférat. A mint-
egy 800 ezer kényszerszabadsagra kildott kozalkalmazott elmara-
do fizetésének hatasa pedig tobbek kdzott a fogyasztason keresztil
a readlgazdasagba is atgydrizik.

A nagyobb hitelez6k is idegesek. Kina és Japan, akik egyltt tobb
mint 2,4 billié dollarnyi amerikai allamkotvényt birtokolnak, egyre
erbteljesebben sirgetik az USA térvényhozasat, hogy Iépjenek az
adoéssagplafon Ggyében - szamolt be réla a Bloomberg. Ugyanis
barmilyen mértékl csédesemény is mar akar nagyon jelentésen
megrenditheti a globalis pénziigyi piacokat, akar olyan arfolyam-
mozgasokat is kivaltva, ami a dollar tartalékvaluta szerepét is meg-
kérdbjelezheti. Akar panikszer( reakciokat valthatna ki barmelyik
nagyobb amerikai kdtvénytulajdonnal rendelkezé orszag, ha elkez-
dené eladni a kotvényeit.

Amint a Bipartisan Policy Center legfrissebb elérejelzése mutatja:
valamikor oktéber 22. és november 1. kdzott feltételezhetden telje-
sen elfogy az amerikai allam koltségvetési mozgastere, igy nem tud-
ja majd maradéktalanul kifizetni az USA a szamlait. Fontos azonban
hangsulyozni, hogy pénz-és tékepiaci értelemben, akkor beszélink
allamcsédrél, ha az allam a hitelez6it nem tudja pontosan kielégite-
ni (@llampapirok téke- és kamatrésze tekintetében). Az amerikaiak
megitélése szerint azonban mar az is cs6dnek szamitana, ha az lte-
mezett fizetési kotelezettségeit (pl. egészségbiztositasi kiadasok)
sem tudna teljesiteni az allam.

Kormanyzati leallast mar sokszor lathattunk az USA-ban, ugyanak-
kor cs6deseményt még soha, ezért teljesen kiszamithatatlan, hogy
a piacok miként reagalnanak egy ilyen helyzetre. Elemz&k szerint a
cs6desemény valoszinlisége még tovabbra is alacsony.

indexek

Zaré ar Havi Eves
2013.10.04. valtozas valtozas

1.690,50 2,26% 15,68%

S&P 500 /USD/

DAX /EUR/ 8.622,97 5,21% 18,04%
Hang Seng /HKD/ 23.138,54 3,64% 10,67%
MSCI World /USD/ 29,33 1,52% 21,60%
BUX /HUF/ 18.575,80 -2,75% 2,09%



2013. OKTOBER 15-EN
AZ IRANYTU ESZKOZALAP ALGORITMUSA AZ ALABBI
ESZKOZOSZTALYOKAT ITELTE A LEGJOBBNAK

IRANYTU ALGORITMUS VEZERELT ABSZOLUT HOZAMU
TRENDKOVETO ESZKOZALLOKACIOS FORINT ESZKOZALAP

© Azsiai részvények: 32%

@ Kelet-eurdpai részvények: 32%
® Lengyel részvények: 32%

@® Pénzpiaci eszkozok: 4%

IRANYTU ALGORITMUS VEZERELT ABSZOLUT HOZAMU
TRENDKOVETO ESZKOZALLOKACIOS EURO ESZKOZALAP

© Dél-afrikai részvények: 32%

@ Kelet-europai részvények: 32%
® Lengyel részvények: 32%

@ Pénzpiaci eszk6zok: 4%




AZ ELMULT IDOSZAK BENYOMASAI
IRANYTU ESZKOZALAPOK

ARFOLYAMERTEKEK ES NETTO ESZKOZERTEKEK
IDOSZAK: 2012.10.08.-TOL 2013.10.04-1G

Iranytii EUR 8,24% 17,73%

MSCI World Index /USD/ S&P 500 /USD/ BUX Index /HUF/
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Részvénypiaci indexek teljesitménye

Idoszalc maximalis novekedés maximalis csokkenés
2012.10.08-2013.10.04.

MSCI World /USD/ 23,76% 25,03%
S&P 500 /USD/ 16,12% 27,50%
BUX /HUF/ -2,27% 12,08%

Az eszkozalapok netto eszkdzértékei (2013. oktober 4.):
Iranytd abszollt hozam trendkévet6 forint eszkozalap: 2 487 109 114 HUF
Iranytd abszollt hozamu trendkdvet6 eurd eszkozalap: 1017 434 EUR




..van megoldas az alacsony kamatok ellen, hiszen az elmdlt,
hullamzé id6szakban is jol teljesité abszollit hozamu alapok
a jelenlegi alacsony kamatkornyezetben érdekesek lehetnek
a befektet6k szamara. A nemzetkdzi és hazai trendek alapjan
hozam-kockazati és értékesitési szempontbdl is egyértelmiien
ennek a befektetési szegmensnek all a zaszld. A nemzetkozi
trendek az alternativ befektetések el6retérését mutatjak a glo-
balis vagyonkezelési piacon. E kategéridba soroland6 tdbbek
kOz6tt az abszolUt hozamU befektetés is, amely irant egyre na-
gyobb a lakossagi és az intézményi kereslet. Nem lesz véletlen
tehat, ha a kdvetkez6 években a leggyorsabban névekvé szeg-
mensnek szamitanak majd ezek a befektetések. A McKinsey
elbrejelzése szerint 2015-re a kezelt vagyon 13%-a, az alapke-
zel6i bevételek kozel negyede szarmazhat majd ezekbdl. Ez a
vélemény annak is betudhatd, hogy a hazai abszollt hozami
alapok atlagteljesitménye a kockazatmentes hozam felett ala-
kult végig a kdzelmiltban, a részvényalapokhoz képest Iénye-
gesen kisebb, sét inkabb csdkkend volatilitas mellett.

Magyarorszagon minden 10 forintnyi megtakaritasbol 1 forint be-
fektetési alapba aramlik, ezek 9,4%-a abszollt hozamu és szar-
maztatott alap. Részesedésiik 2008 végén még csak 2% alatt volt,
vagyis szinte a semmibdl néttek ki az elmalt 6t évben. A koncepcid
ugyanakkor nem teljesen Uj keletd, hiszen 1949-ben egy amerikai
Ujsagird, nevezetesen Alfred Winslow Jones mar létrehozott a ver-
senytarsakat messze lekoréz6 abszollt hozam alapot, melynek
befektetési politikdja nagy szabadsagfokd, nem referenciainde-
xekhez és nem relativ fellilteljesitési kritériumhoz kététt volt.

llyen tipusu, abszollit hozamu eszkéz-
alapjaink az Iranyt(i eszkoézalapok (HUF
és EUR), amelyek a hazai biztositasi
piacon talalhaté, hasonl6 jellemzékkel
rendelkez6 eszkdzalapok kozott fo-
lyamatosan kiemelkedd teljesitményt
nyUjtanak. Ezt tdmasztaja ala a 2013-

as MoneyMoon Awards-on elért elsé
helyezéslink.



'OVABBI SIKERES
) 4

uﬁ,//



